3. SECTOREXTERIOR

El sector exterior de la economia valenciana ha perdido dinamismo de
forma significativa durante 1998, experimentando recortes tanto en las tasas de
crecimiento de las exportaciones como de las importaciones, y en ambos casos
superiores a los registrados en el comercio exterior del conjunto del Estado

espariol.

Tal y como se ha expuesto en €l primer capitulo de la presente Memoria,
la relgacion experimentada en la actividad econdmica de las principales
economias europeas en la segunda mitad del afio, y laincertidumbre detectada en
el exterior de la UE ante las crisis de Rusia, Japdn, paises del sudeste asiatico y
sudamericanos ha provocado |a desacel eracion de nuestras ventas al exterior.

Cuadro1.3.1

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES. C. VALENCIANA Y ESPANA, 1990-1998
Millones de pesetas

C. Vaenciana Espafia CV / Espafia

Exp. T1 Imp. T1 Exp. T1 Imp. T1 Exp.  Imp.

1990 901.844 83 605.265 34 5642671 99 8915132 62 16,0 6,8
1991 1.011.075 12,1 685.668 13,3 6.224.005 10,3  9.672.052 85 16,2 71
1992 1.029.640 1.8 744.763 8,6 6.605.524 6,1 10.204.372 55 15,6 73
1993 1.133.557 10,1 800471 75 8.005.074 21,2 10.485.016 28 14,2 7,6
1994 1.442.162 27,2 1.013.831 26,7 9.796.171 22,4 12348599 17,8 14,7 82
1995 1.632.595 132 1.164.823 14,9 11.423.079 16,6 14.318.254 16,0 14,3 81
1996 1.803.470 105 1.252.843 7.6 12.931.001 132 15.435.692 7.8 139 81
1997 2.066.061 14,6  1.434.942 145 15.267.638 181 17.966.451 16,4 135 8,0
1998p 2120269 2,6 1.517.944 58 16.289.595 6,7 19.838.004 104 13,0 7,7

p: Datos provisionales
T1: Variacién porcentual del volumen de exportaciones e importaciones respecto al afio anterior
Fuente: IVE

El volumen anual de exportaciones con origen en la Comunidad
Vaenciana ha alcanzado en 1998 los 2,120 hillones de pesetas, 10 que supone un
incremento del 2,6% respecto alacifra contabilizada en 1997. En el Cuadro 1.3.1
se puede observar como con este Ultimo dato se deja atras un periodo de cuatro
anos caracterizado por el dinamismo exportador (entre 1994 y 1997 las ventas al
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exterior crecieron a una media del 16,4%), tras un comienzo de la década
caracterizado por los altibajos registrados en esta variable provocados en parte
por lainestabilidad cambiaria de la peseta. Esta desaceleracion en el crecimiento
de las exportaciones reflgja la dificultad de mantener |as tasas el evadas sobre los
afos anteriores en que se consiguieron cifras muy importantesy por laincidencia
de las crisis exteriores antes indicadas.

Las importaciones en la Comunidad Valenciana han alcanzado en este
periodo un volumen total de 1,518 billones, lo que supone un incremento del
5,8%, 9 puntos menos que el avance contabilizado el afio anterior. En el
conjunto de la década, las compras a exterior han presentado una evolucion
similar alade las ventas, alcanzando su mayor registro en el 26,7% obtenido en
1994, consecuencia de la sobrevaloracion de la peseta en € bienio 92/93 que
motivo las devaluaciones y cuyo efecto sobre las importaciones se produjo con
posterioridad.

Por otro lado, € comercio exterior en € conjunto del territorio nacional
ha experimentado una evolucién paralela a la del sector exterior valenciano,
aungue con oscil aciones menos acentuadas en sus tasas de crecimiento.

A partir de los valores maximos obtenidos en 1994 en las compras y
ventas a exterior tanto en nuestra Comunidad como en el conjunto de Espafia, en
el conjunto del Estado se vienen registrando mayores tasas de crecimiento de las
exportaciones que en nuestra Comunidad. En estos dltimos cuatro afios el
diferencial medio es de 3,4 puntos afavor del sector exterior espafiol.

Respecto a las importaciones, las diferencias entre ambas tasas han sido
menores en estos cuatro Ultimos afios (el diferencial apenas alcanza los 2
puntos), aungque también obteniéndose avances superiores en e conjunto
nacional, hasta el 10,4 registrado en 1998 (4,6 puntos por encima del crecimiento
observado en nuestra Comunidad).

Lo comentado en los dos péarrafos anteriores ha provocado una pérdida
del peso relativo de las ventas al exterior con origen en la Comunidad
Vaenciana dentro del conjunto de las exportaciones espafiolas. Desde €l inicio
de esta década este porcentaje ha disminuido en 3 puntos, hasta € 13,0%
registrado en 1998, mientras que e peso reativo de las importaciones ha
aumentado desde € 6,8% registrado en 1990 a 7,7% en 1998, tras alcanzar €l
8,2% en 1994.
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Gréficol1.3.1

TASASDE COBERTURA
Espafiay Comunidad Valenciana, 1989-1998
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Fuente: |.V.E.

La menor tasa de crecimiento de las exportaciones respecto a las
importaciones ha provocado en 1998 una disminucion de la tasa de cobertura
de la economia valenciana hasta € 139,7%, 4,3 puntos por debgjo del dato
obtenido en los dos afios anteriores. En el conjunto del Estado la disminucion de
latasa de cobertura naciona hasido de 2,9 puntos, hasta alcanzar el 82,1%.

El Gréafico 1.3.2 nos permite realizar un estudio mas detallado de la
evolucion del comercio exterior de nuestra Comunidad. En primer lugar, las
exportaciones mantuvieron en 1997 adltas tasas de crecimiento interanual,
estabilizadas en valores entre e 18% y € 7%. Posteriormente, los datos
obtenidos en 1998 han reflgjado una desaceleracion en el dinamismo de esta
variable, mostrando en los trimestres primero y tercero crecimientos del 12,7 y
6,8%, y reducciones en el segundo y cuarto del 3,4% y 2,3% respectivamente.
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Gréfico 1.3.2

EXPORTACIONESE IMPORTACIONES DE LA COM.VALENCIANA,1995-1998
Tasas de variacion interanua

—&—Exportaciones | _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _________

==O==| mportaciones

Fuente: IVE / Elaboracion propia

En cuanto a las importaciones se refiere, la tendencia definida por las
tasas trimestrales de variacion es similar a la descrita anteriormente para las
exportaciones, con crecimientos en los trimestres primero, tercero y cuarto del
34,5%, 9,3% y 0,9% respectivamente, y reducciones en el segundo del 9,6%.

A pesar de la tendencia alcista de las compras a exterior de 1997, en
1998 se ha producido una disminucién, situando esta variable en el 0,9% en €
Ultimo trimestre del afo.

El Cuadro 1.3.2 expone la participaciéon de las Comunidades Auténomas
en la Balanza Comercial del conjunto del Estado espafiol. En é se puede
apreciar que € superdvit que registra el sector exterior valenciano es con
diferencia el mayor de todas las Comunidades y tiene una gran incidencia en el
total nacional, abarcando el 35,15% de esta cantidad.
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Cuadro1.3.2

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES POR COMUNIDADES AUTONOMAS, 1998

Exportaciones Importaciones Superavit Déficit T. Cob.
m T1 m T1 m m %

Andalucia 1.327.930 83 1.198.942 6,1 128.988 110,8
Aragén 829.401 52 707.537 36 121.864 117,2
Asturias 202450 14 248.319 13 -25.869 89,6
Baleares 78.797 05 156.440 08 -77.643 50,4
Canarias 100.334 06 461.048 2,4 -360.714 21,8
Cadtilla-Ledn 1.103.678 6,9 1.100.445 56 3.233 100,3
Cadtilla-La Mancha 281.427 18 368.969 1,9 -87.542 76,3
Catalufia 4.372.658 27,2 5.765.578 294 -1.392.920 75,8
Extremadura 93.437 06 43772 02 49.665 213,5
Galicia 882.030 55 1.022.328 5.2 -140.298 86,3
Murcia 414.480 26 302452 15 112.028 137,0
Navarra 655.085 4,1 474993 24 180.092 137,9
Comunidad Valenciana 2.111.891 13,1 1.511.830 7.7 600.061 139,7
PaisVasco 1579.951 98 1.114.663 57 465.288 141,7
Madrid 1.713.614 10,7 4.796.354 24,5 -3.082.740 35,7
LaRiga 125.295 08 79.399 04 45.896 157,8
Cantabria 179.862 1.1 230318 1,2 -50.456 78,1
Total Superavit/ Déficit 1.707.115 -5.218.182
Total 16.072.320 19.583.387 -3.511.067 82,1

m: Millones de pesetas
T1: Porcentaje sobre e total delas CC.AA.

Fuente: Departamento de Aduanas, Ministerior de Economiay Hacienda. / Datos en avance

El sector exterior valenciano exporta principalmente bienes de consumo
(el 53,5% de las ventas totales), registrando en 1998 una cantidad superior al
billén de pesetas. Las compras de este tipo de productos representan un tercio de
esta cifra, resultando asi una tasa de cobertura superior del 310% en este tipo de
bienes.

Por otro lado, las compras a exterior estan principamente dirigidas a
bienes intermedios (representan € 56,5% de las importaciones totales),
registrando en este caso unatasa de cobertura ligeramente deficitaria (92,0%).

Los bienes de capital también registran similares cifras de importaciones

y exportaciones, (su tasa de cobertura es del 85,0%), siendo su porcentaje sobre
el total de comprasy ventas del 14,3 y 8,7% respectivamente.
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Cuadro1.3.3

COMERCIO EXTERIOR POR GRUPOS DE PRODUCTOS. C.VALENCIANA, 1997

Exportaciones Importaciones T. Cob.
m TL__ T2 m TL__ T2 %
Productos energéticos 6.264 03 -419 77318 51 -243 8,0
Productos no-energéticos
- Bienes de Consumo 1133962 535 -03 365910 241 27 310,0
- Bienes de Capital 184579 87 109 216944 143 126 85,0
- Bienes intermedios 791.964 374 57 857.771 565 94 92,0
No clasificados 3500 02 771 1 00 -163
Total 2.120.269 100,0 1.517.944 100,0 140,0

m: Millones de pesetas

T1: Porcentaie aue renresenta cada aruno de productos resnecto al total de exportaciones e importaciones
T2: Porcentaie de variacién resoecto al volumen reaistrado en 1996

Fuente: IVE

Si realizamos un andlisis més detallado de nuestras ventas al exterior,
podemos observar en el Gréfico 1.3.3 como las exportaciones del sector primario,
después de incluir los preparados alimentarios representan el 19,7% del total,
siguiendo en importancia las ventas de vehiculos (18,7%) cemento, ceramicay
vidrio (16,1%), las ventas de calzado (13,7%), maquinas y materia eléctrico
(10,9%), las del sector textil (8,3%) y las de muebles, juguetes y manufacturas

diversas, que alcanzan un 7,2%.

Entre las importaciones por productos, destacan las de bienes
intermedios, como maquinas y material eléctrico (17,5%), minerales y metales
(16,8%), y las compras de pléastico, pieles, madera y papel (15,8%). Por otro
lado, las compras de material de transporte suponen el 14,8% del total, mientras
gue las de productos animales y vegetales junto con los preparados alimentarios,

un 11,2%.
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Gréficos1.3.3y 4
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En e Cuadro 1.3.4 se ofrece una mayor desagregacion de los datos
representados en los gréficos anteriores y la relacion entre ambas variables a
través de latasa de cobertura por productos.

Es digno de destacar las elevadas tasas de cobertura correspondientes a
ceramica y calzado, 1o que representa el alto nivel tecnoldgico alcanzado por
estos sectores, que exportan cifras muy importantes y abastecen el mercado
nacional, poniendo freno, por su competitividad y calidad a la penetracion del
exterior de estos productos.

Cuadro1.3.4

COMERCIO EXTERIOR POR PRODUCTOSEN LA C. VALENCIANA, 1998

Exportaciones Importaciones T. Cob.
m 1T T2 m 1T T2 %
Pdtos. animalesy animales vivos 195366 09 19 543294 36 33 36,0
Pdtos. Vegetales 3323331 157 -11.2 751592 50 -68 4422
Aceite, grasas, ceras 47380 02 -472 17590 01 96 2694
Pdtos. alimentarios, bebida, tabaco 60.4728 29 29 385563 25 52 156,8
Pdtos. minerales 33.240,7 16 -149 104.730,4 69 -187 31,7
Pdtos. de laindustria quimica 109.1395 51 84 1384849 91 189 788
Plagtico, caucho 385032 18 197 86.612,6 57 159 445
Pieles, cueros 222529 10 22 59.281,4 39 08 375
Madera, corcho 224295 11 22 555183 37 159 404
Papel 152661 07 63 385882 25 79 39,6
Textil 1526410 72 72 108.3782 71 54 140,8
Calzado, otros 249.9948 118 30 221434 15 00 1129,0
Ceramica, vidrio, otros 294.7736 139 88 241359 16 279 12213
Perlas, metal es preciosos 63165 03 73 64580 04 149 97,8
M etales comunes 65.721,4 31 166 1435331 95 150 458
Méquinas, material eléctrico 200.2882 94 00 265599,0 175 9.2 754
Mat. de transporte 3419870 161 54 2242049 148 11 1525
Optica, relgjeria, ingt. musicales 10.680,6 05 582 228474 15 153 46,7
Armas, municiones 48 00 -851 24362 02 188 02
Mercaderias, muebles, juguetes, ... 132117,3 62 116 449534 30 132 2939
Arte, antigliedades 4932 00 -89 1781 00 -745 276,9
Otros (no clasificados) 73371 03 308 556 00 689 -
Total 2.120.269,0 1000 26 1517.944,0 1000 57 139,7

m: Millones de pesetas
T1: Porcentgje sobre el total de exportaciones o importaciones
T2: Porcentgje de variacion respecto a volumen registrado en 1997

Fuente: IVE

Las ventas a exterior con origen en la Comunidad Vaenciana estan
concentradas principalmente en los paises de la Unién Europea (abarcan el
66,4% del total), destacando sobre todo las ventas a Alemania (16,3%) y Francia
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(14,1%), aunque Alemania ha disminuido este porcentaje en un punto respecto a
1997, manteniéndose Francia practicamente estable.

El Reino Unido (11,7%) ha aumentado su porcentaje mas de un punto
respecto al afio anterior, mientras que Italia ha disminuido hasta € 7,6% €
porcentgje de ventas a exterior de nuestra Comunidad con destino a este pais.

Respecto a resto de nuestras ventas a exterior, estas se dirigen en un
16,7% a resto de paises de la UE, en un 7,6% a los Estados Unidos (ha
incrementado su porcentaje en 0,4 puntos respecto a 1997) y en un 25,9% €
resto del mundo, disminuyendo respecto a afio anterior 0,4 puntos.

Cuadro 1.3.5
EXPORTACIONES E IMPORTACIONES POR PAISES, 1997-1998

Dedtino exportacionesdelaC.V. Origen importacionesdelaC.V. T
1997 1998 p Var 98/97 1997 1998 p Var 98/97 Cob.1998

m T1 m T1 T2 m T1 m T1 T2 %
Alemania 358.143 17,3 345,509 16,3 -35 201.128 14,0 203.051 13,4 10 170,2
Francia 203521 14,2 298543 14,1 17 154.844 108  156.158 10,3 08 191,2
Reino Unido 211458 102 248.895 11,7 17,7 142234 99 140243 9.2 14 1775
Italia 175051 85 160692 7,6 82 178072 124 213361 14,1 198 753
Resto CEE 335338 162  355.051 16,7 59 229198 160 258337 17,0 127 1374
EE.UU. 148905 7,2 162175 7,6 89 106823 74 105630 7,0 1,1 1535
Resto Mundo 543645 26,3 549.404 25,9 11 422643 295 441164 29,1 44 1245
Total C.V. 2.066.061 100 2.120.269 100 26 1434942 100 1.517.944 100 58 1397

p: Datos provisionales

m: Millones de pesetas

T1: Porcentgje sobre el total de exportaciones o importaciones
T2: Variacion porcentual entre 1997 y 1998

Fuente: IVE. Elaboracion propia

En cuanto alas importaciones, el grado de concentracion es similar al de
las exportaciones. Las compras ala U.E. representan el 64% (1 punto menos que
en 1997): Italia, con un 14,1%, se configura como principal origen de nuestras
importaciones, seguida por Alemania (13,4%), Francia (10,3%) y el Reino Unido
(9,2%). Fuera de la U.E. destaca la posiciéon de EE.UU. con un 7,0%,
destinandose al resto del mundo € 29,1%.

Respecto a 1997, hay que resdltar |os avances registrados en las compras a

Italia (por encima del 19%) y a resto de paises de la UE (crece un 12,7%). Por otro
lado, hadisminuido en més de un punto la proporcién de compras al Reino Unido.
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Gréficol.3.5y6

EXPORTACIONESDE LA COMUNIDAD VALENCIANA POR
PRINCIPALES DESTINOS
1998

Alemania
Resto mundo 16,3%
25,9%

Francia
14,1%
EE.UU.
7,6%
Reino Unido
Resto U.E. 10,7%
16,7% Italia
7,6%
IMPORTACIONESDE LA COMUNIDAD VALENCIANA
POR PRINCIPALES ORIGENES
1998
Alemania
Resto mundo 13,4%
29,1%
Francia
10,3%
Reino Unido
9,2%
EE.UU.
7,0%
Italia
Resto U.E. 14,1%
17,0%
Fuente: I.V.E.

90



PANORAMA ECONOMICO

Por dltimo, hay que reflgjar la clara posicion de superavit que el
comercio exterior valenciano presenta respecto a la mayoria de sus principales

clientes, pero sobre todo frente a Francia, pais con el que se alcanza una tasa de
coberturadel 191,2%.

Respecto a Italia la situacion se ha descompensado tras el considerable
incremento de las importaciones en 1998. Esta circunstancia ha provocado un
aumento en la diferencia entre compras y ventas a este pais hasta los 52.669
millones (en 1997 las compras superaban en 3.021 millones a volumen de
ventas) para establecer su tasa de cobertura en 75,3%, cuando en 1997 ésta se
situaba en €l 98,3%.
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