INTRODUCCION

El primer blogue de la MemoridPanorama Econdémico”,se divide en
siete capitulos. En primer lugar se recoge la ewdtude la economia mundial,
europea y espafiola a lo largo del afio 2008. Eestb de capitulos se analiza el
comportamiento de diversos aspectos econémicoa @omunitat Valenciana,
como son su crecimiento econdmico, el sector exteel sector publico, los
precios y costes, las infraestructuras y el sisti@maaciero.

En el afio 2008 laeconomia mundial ha sufrido una importante
desaceleracion, especialmente en los ultimos mdsésmismo. El rapido
deterioro de las condiciones financieras y econasiicha impactado
negativamente en todas las areas geograficas yasdraducido en una
considerable contraccién del comercio internacional

El Fondo Monetario Internacional ha estimado quel8l global de la
economia mundial descendi6 un 5% en el Ultimo w®teedel afio 2008,
correspondiendo el peor comportamiento a las ectasmvanzadas, con un
retroceso del 7%, mientras que las economias enmtegyeafectadas por la caida
de las exportaciones y el descenso de los pregidasdimaterias primas, han
registrado un crecimiento en torno al 6%, mas namtterque en el afio
precedente.

La economia espafiolarecio en el afio 2008 un 1,2%, inferior en 2,5
puntos al incremento de 2007, segun los datos deofztabilidad Nacional
Trimestral (CNTR).

Este crecimiento se ha debido, principalmente,detaanda externa, que
ha mejorado su aportacion al PIB, pasando de «hip porcentuales en 2007 a
1 punto en 2008. Por el contrario, la tasa de wiiedto de la demanda nacional
se ha reducido en 4,2 puntos respecto a la de 2007.

Desde el lado de la oferta, la agricultura, la stda y la construccion
han presentado una aportacion negativa al credimieconémico frente a las
ramas energeéticas y los servicios, que ha sidecgbisque mas crecié en 2008.

En 2008 el crecimiento del PIB real @Bezona del eurofue del 0,8%,
inferior al 2,7% del 2007. La desaceleracion deticniento del PIB en el 2008
tuvo su origen, principalmente, en el debilitamiede la demanda interna y la
desaceleracion de la economia mundial.
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Durante la primera mitad del afio la actividad mibatna suave
desaceleracion de la actividad, mientras que segindo semestre la demanda
exterior comenz6 a mostrar sefiales significativascantraccion. A partir de
septiembre las turbulencias financieras y el aumetd la incertidumbre
incidieron en una rpida caida del PIB.

El crecimiento econémico de la Comunitat Valenciana&n 2008 se
situd en el 0,5%, inferior en 2,9 puntos al del pfecedente (3,4%), segun los
datos del Instituto Nacional de Estadistica. Esteimiento ha sido inferior al
registrado en el conjunto de Espafia (1,2%) y ¢ @ena euro (0,8%).

La estructura productiva en la Comunitat Valenciama el conjunto de
Espafia es muy similar en cuanto a la participad@®tos grandes grupos en el
Valor Afadido Bruto total. En nuestra Comunitatdiatribucion por sectores
tiene la siguiente composicion: servicios 68,2%lustria y energia un 17,4%,
construccion un 12,3% vy agricultura un 2,1%. Pompatte, el peso sectorial
sobre el total del Valor Afadido en Espafia es glisnte: servicios 68,3%,
industria y energia 17,3%, construccion 11,6% jcatiura 2,8%.

Siguiendo un analisis sectorial, peoduccion agropecuarigiene poco
peso en el tejido productivo de la Comunitat Vaiema, representando un 2,2%
del total del Valor Afadido Bruto. En 2008, losataproporcionados por el INE
sitian el avance del sector primario en el 2,5%stra Comunitat frente al
retroceso del 3,2% del afio anterior. En Espafibasgroducido una caida del
0,6% cuando un afio antes la subida fue del 3%.

El subsector pesquergontinia con la tendencia descendente de su
actividad observado en los Ultimos ejercicios. Ekoha plasmado en una nueva
disminucion en el nimero de embarcaciones, tripegarpotencia y toneladas de
registro bruto. Ademés, el volumen de capturashaesituado en 31.420
toneladas, siendo el valor en lonja de las mismaakdd,2 millones de euros. Con
relacion al afio 2007, se ha producido un descemsb wlumen de capturas de
10,8 puntos porcentuales y un descenso en 6,4 ppotgentuales en valor en
Lonja.

La industriarepresenta un 15,2% del total del VAB total vaiang, un
17,4% incluyendo la energia. La industria ha regikt una caida del 6,9% en el
afio 2008. En Espanfia el retroceso ha sido del Zg@tesentando el 14,5% del
VAB total (17,3% incluyendo al sector energético).

La inversion industrial registrada en la Comunifatenciana alcanzo en
2008 los 1.190,3 millones de euros, con un crecitoiglel 70% en relacion al
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afio anterior. Ahora bien, los macroproyectos caligados en 2008 han vuelto a
tener una enorme repercusion, ya que sumaron 86Bohes de euros.

El sector de laonstruccionha retrocedido un 3,5% en el afio 2008. El
porcentaje de participacion del sector en la atdiviecondmica valenciana es de
un 12,3%, superior al que representa la constrnceid el conjunto de la
actividad econdmica espafiola que es de un 11,6%.

La Comunitat Valenciana recibi6 en 2008 17,3 m#éende viajes,
mostrando un fuerte incremento del 10,2% respdc@a@ anterior. Casi el 64%
de los viajes fueron de ocio y en torno al 50%,fidede semana. Ambas
modalidades registraron fuertes crecimientos. M&80d% de los viajes optaron
por el alojamiento no hotelero, mientras que sdlol®b6 se decanté por
establecimientos hoteleros. Las evoluciones de arfiberon opuestas, con un
fuerte crecimiento de los viajes en alojamientofioi@leros y una intensa caida
en los viajes a hoteles y similares. La propia Qatatl Valenciana y la
Comunidad de Madrid fueron las principales emisod#s viajes a esta
comunidad, con pesos respectivos del 56% y 17%téEninos de evolucién,
mientras que los viajes desde la Comunitat Valeacimostraron un fuerte
crecimiento, los viajes desde Madrid permaneci@rdcticamente estables. Con
un crecimiento del 1,9% respecto al afio anterior.

Durante el afio 2008 en la Comunitat Valenciana destendido tanto
las exportaciones como las importaciones, si baséiltimas lo han hecho en
mayor medida, segun la informacién provisional piata de la Base de Datos de
Comercio Exterior del Consejo Superior de Camaras Gbmercio. Esta
evolucién ha dado lugar a un aumento en la tasaloertura.

Tanto las compras como las ventas al exterior migr@ncentrandose
principalmente en los paises de la Unién Europea.

El Capitulo dedicado &ector Publicocontempla la estructura funcional
del presupuesto de la Generalitat, la distribuciigénica del gasto, el estado de
ingresos, la ejecucion presupuestaria, el ende@tdmide nuestra Comunidad
comparado con el resto de Comunidades Autébnomasspaffa, la ratio
deuda/PIB y la ratio de endeudamiento por nimeraathitantes. El presupuesto
de la Generalitat para el afio 2008 se ha incremenia 7,2% respecto al aino
anterior.

En el Capitulo 5Precios y Costesse recoge un andlisis de la evolucion
de los precios en la Comunitat Valenciana, La aifla en nuestra Comunitat,
medida a través del indice General de Precios aesw@oo (IPC) ha descendido
en 2,8 puntos, pasando del 4,3% en diciembre dé &0D5% en 2008.
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La tasa de variacion interanual de la media aneldRC se ha situado en
el 4% en la Comunitat Valenciana y en el 4,1% gyaBas, porcentajes superiores
en 1,2 y 1,3 puntos, respectivamente, a los registren el afio 2007.

El Capitulo 6 recoge el estado de ilafsaestructuras de transporte en
nuestra Comunidad, ofreciéndose datos estadistimoe la red de transporte
ferroviario, transporte por carretera, transportgitimo y transporte aéreo; en
particular, trafico de pasajeros y volumen de mmgizes transportadas. Si bien se
estan acometiendo las inversiones previstas etEe2@04-2010 y en el PEITT
2005-2020, resulta necesario continuar con la ejéoude las obras de
desdoblamiento de carreteras, en particular laonatN-340; la llegada del tren
de alta velocidad a las tres provincias de nu€xraunidad, la conexion en alta
velocidad de Castellon con Tarragona y las inveesoque garanticen el
corredor mediterraneo de mercancias desde Algdwsta la frontera. Todo ello
sin obviar las inversiones previstas en los pugrtasropuertos de la Comunitat
Valenciana.

El Capitulo 7 se dedica al analisis distema crediticiode la Comunitat
Valenciana. En los ultimos afios ha mantenido uerelifcial negativo de sus
depdsitos sobre los créditos que se ha ido increaméa. En 2008, los créditos
han superado a los depésitos a 31 de diciembrd 8238 millones de euros, un
7% superior al existente un afio antes, lo que antfictendencia inversora de
nuestra Comunitat.

En este capitulo se incluye también la actividaalistica desarrollada
por la Sociedad de Garantia Reciproca de la Comdnilenciana (SGR) y la
actividad crediticia del Instituto Valenciano de&nzas (IVF).



