5. PRECIOS Y COSTES

El capitulo quinto de la primera parte de la Memoria se estructura en dos

apartados. El primero analiza la evolucion de los precios en el dmbito de la Comunitat
Valenciana en el aiio 2021, medidos a través del indice de precios de consumo (IPC), que
elabora el Instituto Nacional de Estadistica (INE). En el segundo, se estudia la situacion
de los costes laborales y salariales, los costes energéticos y los costes financieros.

En primer lugar, cabe destacar los siguientes aspectos recogidos en los dos

apartados que componen este capitulo:

Desde el mes de marzo de 2021 se ha producido un repunte importante de los
precios, que ha elevado la tasa de inflacidn hasta el 6,8% en el mes de diciembre,
la mas alta desde hace mas de tres décadas. Asi mismo, la tasa de variacion
media anual se ha situado en el 3,3%, cifra que no se alcanzaba desde 2007. En
gran parte, esta evolucién se ha debido al incremento de los precios de la
energia, aunque no ha sido la Unica causa que ha contribuido a dicho
comportamiento.

La inflacién subyacente! ha acabado el afio en el 2%, el valor mas alto desde
principios de 2013, pero todavia a cierta distancia del IPC general. Esta evolucion
indica que componentes del IPC, distintos a los alimentos no elaborados y los
precios energéticos, han incidido en el encarecimiento general de los precios, si
bien mas moderadamente.

Los costes laborales y salariales han aumentado en 2021, si bien la Comunitat
Valenciana continuaba siendo la quinta comunidad auténoma con menores
costes. El aumento de los salarios ha sido inferior al incremento de los precios
durante el ano 2021, dando lugar a una pérdida de poder adquisitivo.

La brecha salarial entre hombres y mujeres contintia siendo elevada y el ultimo
dato disponible, correspondiente a 2019, alcanza el 21,2% 19.314,58 euros de
las mujeres frente a 24.499,53 euros de los hombres?, como asi refleja el Cuadro
5.7 dela pag. 27, pone de manifiesto la lenta reduccion que se esta produciendo
en dicho diferencial. Por otro lado, la brecha salarial entre la poblacién mas joven
y la media salarial autondmica es muy notable y se ha agrandado en los ultimos
afios, debido en gran medida a su elevada tasa de temporalidad?.

Durante 2021 se ha producido un preocupante aumento de los precios de las
materias primas, algunos casos alcanzando maximos histéricos, que han
afectado considerablemente a algunas ramas de la actividad productiva de
nuestra Comunitat.

! indice general sin incluir alimentos no elaborados ni productos energéticos.
2 Fuente: Encuesta de Estructura Salarial (2019) INE, junio 2021.
3 El Capitulo 8 de esta Memoria recoge los datos relativos a la temporalidad de la poblacién menor de 25

319



:ESCV MEMORIA 2021

Comité Econdmic i Socia |. PANORAMA ECONOMICO

® |os tipos de interés se han mantenido en niveles bajos, a pesar del repunte de
los precios.

5.1. PRECIOS

La evolucion de los precios en la Comunitat Valenciana no ha sido ajena a la
notable escalada de la inflacién a nivel global y ha mostrado tasas de variaciones
positivas a lo largo de todo el afio y un perfil ascendente desde marzo, con repuntes
considerables en los ultimos meses del afio, alcanzando la mayor tasa en el mes de
diciembre (6,8%), el valor mas alto registrado desde febrero de 1990. Una situacidn
similar se ha producido en el conjunto de Espafa que ha finalizado el afio con un
encarecimiento de los precios del 6,5%, como se observa en el Grafico 5.1.

Grdfico 5.1
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Fuente: INE.

Asi mismo, el comportamiento de la tasa de variacién media anual® en la
Comunitat Valenciana y en Espaiia ha sido practicamente la misma en los ultimos afios,
como se recoge en el Grafico 5.2. En 2021 dicha tasa se ha situado en el 3,3% en nuestra
Comunitat y en el 3,1% en el conjunto nacional, mientras que un afio antes registraban
caidas del 0,4% y 0,3%, respectivamente. En la Comunitat Valenciana no se observaban
niveles tan elevados desde el afio 2007.

4 Media de la inflacién registrada a lo largo de todo el afio.
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Grdfico 5.2

IPC - TASAS DE VARIACION DE LAS MEDIAS ANUALES
Comunitat Valenciana y Espaina, 2007-2021
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Fuente: INE.

El Cuadro 5.1 y el Grafico 5.3 recogen las tasas de variacidn interanual del IPC
por comunidades autdnomas. Se observa que los aumentos por encima de la media se
han registrado en: Castilla-La Mancha (7,6%), Castilla y Leén (7,3%), Aragén (7,2%),
Extremadura (7,1%), La Rioja (7%), Cantabria y Comunitat Valenciana (6,8%), Andalucia
y Galicia (6,7%) y Navarra (6,6%). Por el contrario, los avances menos elevados se han
estimado en: Canarias (5,8%), Cataluia (6,1%), Asturias y Madrid (6,2%), Murcia (6,3%)
y Pais Vasco (6,4%), mientras que en llles Balears la inflacién se situaba en la media
nacional (6,5%).
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Cuadro 5.1

TASAS DE VARIACION INTERANUAL DEL IPC POR CC. AA., 2019-2021

2019 2020 2021 2021-2019
Diciembre Media Diciembre Media  Diciembre Media Diciembre  Media
Andalucia 0,5 0,5 -0,3 -0,2 6,7 3,1 6,4 2,9
Aragén 0,8 0,7 -0,6 -0,5 7,2 3,4 6,5 2,9
Asturias, Principado de 0,4 0,5 -0,6 -0,5 6,2 3,0 5,6 2,5
Balears, llles 1,0 0,5 -0,4 -0,3 6,5 33 6,1 3,0
Canarias 0,4 0,3 -0,1 0,5 58 2,2 56 2,8
Cantabria 0,9 0,7 -0,5 -0,3 6,8 33 6,2 2,9
Castilla y Ledn 1,0 0,8 -0,7 -0,6 7,3 3,5 6,6 2,9
Castilla - La Mancha 0,9 0,6 -0,9 -0,6 7,6 3,7 6,6 31
Catalufia 0,9 0,9 -0,6 -0,4 6,1 2,9 55 2,5
Comunitat Valenciana 0,7 0,5 -0,5 -0,4 6,8 3,3 6,3 2,9
Extremadura 0,7 0,6 -0,5 -0,2 7,1 3,4 6,6 3,2
Galicia 0,7 0,6 -0,4 -0,3 6,7 3,5 6,4 32
Madrid, Comunidad de 0,9 1,0 -0,8 -0,4 6,2 2,7 5,4 2,4
Murcia, Regidn de 0,7 0,4 -0,4 -0,3 6,3 3,0 59 2,7
Navarra, Comunidad Foral de 1,3 1,2 -0,6 -0,6 6,6 3,4 5,9 2,8
Pais Vasco 1,2 1,0 -0,3 -0,1 6,4 3,1 6,1 2,9
Rioja, La 1,0 0,9 -0,8 -0,6 7,0 3,2 6,1 2,7
Ceuta 0,3 0,3 -0,4 -0,4 5,5 2,6 5,0 2,2
Melilla 0,5 -0,3 0,1 0,1 6,9 39 7,0 4,0
ESPANA 0,8 0,7 -0,5 -0,3 6,5 31 6,0 2,8

Fuente: INE. Elaboracién propia.
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Grdfico 5.3

TASAS DE VARIACION INTERANUAL DEL IPC POR COMUNIDADES AUTONOMAS
Diciembre, 2021
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Las tres provincias de nuestra Comunitat han experimentado un aumento del
IPC: un 7,3% en Castelldn, 7% en Alicante y 6,7% en Valencia, frente a las caidas del afio
anterior, como se aprecia en el Grafico 5.4. Por su parte, las variaciones de las medias
anuales en las tres provincias han sido: 3,4% en Alicante y Castelléon y algo mas
moderada en Valencia (3,2%).

Grdfico 5.4

TASAS DE VARIACION INTERANUAL DEL IPC POR PROVINCIAS, 2020-2021
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Fuente: INE.

Considerando la inflacion por grupos especiales, destaca la considerable subida
de los precios de los productos energéticos, con un aumento del 42,7%, y de los
carburantes y combustibles con un 24,2%, superiores en ambos casos a las tasas de
variacion en Espafa que se han situado en el 40,2% y 24%, respectivamente, como se
observa en el Grafico 5.5.

Por su parte, los precios de los alimentos sin elaboracién han aumentado un 7,6%
en la Comunitat Valenciana y un 6,5% en Espafia, mientras que los precios de los
servicios (sin alquiler de vivienda) mostraban una subida mas moderada del 1,8% en
nuestra y del 1,9% en el territorio nacional. Por ultimo, cabe indicar que los precios de
los bienes industriales (sin energia) se han encarecido un 6,1% en la Comunitat
Valenciana y un 6,5% en el conjunto de Espafia.
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Grdfico 5.5

TASAS DE INFLACION POR GRUPOS ESPECIALES
Diciembre, 2021

Carburantes y combustibles

Productos energéticos

Alimentos sin elaboracion

Servicios sin alquiler de vivienda

Bienes industriales sin energia

2,1
Inflacién subyacente (1)
2,0

0,0 5,0 10,0 15,0 20,0 25,0 30,0 35,0 40,0 45,0

M Espaiia B Comunitat Valenciana

(1) indice general sin alimentos no elaborados ni producos energéticos.

Fuente: INE.

La inflacidn subyacente, que refleja la evolucién de los precios segun la cesta del
IPC general, pero excluyendo los alimentos no elaborados y los productos energéticos,
gue son los dos componentes mas inestables y ciclicos, se ha situado en el 2% en nuestra
Comunitat y 2,1% en Espafia, como se observa en el Grifico 5.6, es decir,
considerablemente por debajo de los valores del IPC general estimado en ambos
ambitos, pero alcanzando el objetivo del Consejo de Gobierno del Banco Central
Europeo que es mantener la inflacién en un nivel inferior, aunque préximo, al 2% a
medio plazo.

El perfil alcista de los precios se ha reflejado en la evolucién de la inflacion
subyacente. Como puede observarse en el Grafico 5.7, a lo largo de 2021 ha ido
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repuntando, pasando desde el 0,5% registrado en enero hasta el 2% alcanzado en

diciembre.
Grdfico 5.6
INFLACION SUBYACENTE (IPC SIN ALIMENTOS NO ELABORADOS NI
PRODUCTOS ENERGETICOS). C.VALENCIANA Y ESPANA, 2020-2021
Tasas de variacion interanual
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Grdfico 5.7
IPC GENERAL E INFLACION SUBYACENTE COMUNITAT VALENCIANA, 2020-2021
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Fuente: INE.
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Analizando el comportamiento de los precios por grupos en la Comunitat
Valenciana, cabe sefalar que la evolucion ha sido dispar y solo dos grupos han crecido
por encima de la media, pero con repuntes muy notables. Asi, el grupo vivienda, agua,
electricidad, gas y otros ha experimentado un crecimiento interanual del 27,6% en el
mes de diciembre (13,2% en media anual) y el transporte un 10,9% (7,5% de media en
2021). El resto de grupos ha registrado incrementos inferiores, destacando restaurante
y hoteles con un 2,5%, otros bienes y servicios (1,9%), muebles y bebidas alcohdlicas y
tabaco (1,8%). Solo en el grupo comunicaciones han caido los precios (-0,4%), como se
recoge en el Grafico 5.8.

Grdfico 5.8

TASAS DE VARIACION INTERANUAL DEL IPC
POR GRUPOS DE GASTO
Comunitat Valenciana, 2020-2021
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Fuente: INE.
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Del andlisis de la evolucidn de la inflacion por grupos de gasto de la economia
valenciana en relacion con la del conjunto del territorio nacional (Grafico 5.9), se
observa que para la mayoria de los grupos se ha producido una evolucion similar, si bien
en vivienda, agua, electricidad, gas y otros el diferencial en contra de nuestra Comunitat
se ha situado en mas de cuatro puntos porcentuales.

Grdfico 5.9

TASAS DE VARIACION INTERANUAL DEL IPC POR GRUPOS DE GASTO
COMUNITAT VALENCIANA Y ESPANA
Diciembre, 2021
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El grafico 5.10 recoge los subgrupos que mas han crecido en el aifio 2021, en
media anual, entre los que destaca por su elevado repunte electricidad, gas y otros
combustibles (28,7%), seguido de utilizaciéon de vehiculos personales (10,2%), bebidas
no alcohdlicas (4,5%), articulos textiles para el hogar (4,4%) y muebles y revestimientos
para suelos (3,5%), todos ellos por encima de la media autonémica (3,3%).

Grdfico 5.10

SUBGRUPOS DE PRODUCTOS QUE MAS HAN CRECIDO
COMUNITAT VALENCIANA
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Los precios del componente electricidad, gas y otros han alcanzado maximos
historicos y su escalada ha llevado a registrar una tasa de variacion interanual del 59,6%
en el mes de diciembre de 2021, frente al 1,9% que se registraba un ano antes, como se
puede apreciar en el Grafico 5.11.

El precio final medio de la demanda nacional del sistema eléctrico espafiol para
2021 se ha situado en 118,62 €/MW, maximo histérico registrado, con un incremento
interanual del 193,7%.

Por su parte, el Grafico 5.12 muestra los subgrupos que han registrado las
mayores caidas, que han sido: equipos de telefonia (-8%), servicios de telefonia y
paquetes turisticos (-2,6%) y servicios de transporte (-1,6%).
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Grdfico 5.11

iNDICE DE PRECIOS GENERAL Y DE ELECTRICIDAD, GAS Y OTROS COMBUSTIBLES
COMUNITAT VALENCIANA 2019-2021
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Fuente: INE. Elaboracion propia.

Grdfico 5.12

SUBGRUPOS DE PRODUCTOS QUE MAS HAN CAIiDO
COMUNITAT VALENCIANA
Tasas de variacion de la media anual 2021
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Por ultimo, el Grafico 5.13 recoge las rubricas de productos que mas se han
encarecido en 2021. En coherencia con los datos analizados hasta ahora en este
apartado, el componente calefaccidon, alumbrado y distribucion de agua es el que
presenta una tasa de variacidon de la media anual mas elevada (23,8%), por incidencia
del alza de la electricidad; seguido de aceites y grasas (14,5%), debido a una reduccién
de la cosecha y un aumento de la demanda, especialmente internacional, que ha
reducido el stock; y en tercer lugar, el transporte personal (7,8%), que refleja el repunte
de los carburantes. A estos tres componentes hay que afiadir el avance experimentado
por la carne de ovino (6,6%), agua mineral, refrescos y zumos (6%), frutas frescas (4,8%),
textil (4,4%) y mueble (3,5%), todos ellos por encima de la media anual de la Comunitat
Valenciana.

La mayoria de estos productos presentan unas tasas de variacién interanual en
diciembre superiores a las medias anuales, evidenciando el perfil alcista de la inflacién
a lo largo de 2021. Asi, el componente de calefaccion se ha encarecido un 49,5% en
diciembre de 2021 respecto al mismo periodo del afio anterior, aceitesy grasas un 23,7%
y el transporte un 11,2%.

Grdfico 5.13

RUBRICAS DE PRODUCTOS QUE MAS HAN CRECIDO
COMUNITAT VALENCIANA
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5.2. COSTES

5.2.1. Costes laborales y costes salariales

El coste laboral por persona trabajadora y mes en nuestra Comunitat se ha
situado, en el cuarto trimestre del afio 2021, en 2.571,44 euros, de los que 1.913,75
euros corresponden al coste salarial total y 1.625,27 euros al coste salarial ordinario (sin
pagas extraordinarias ni atrasos). Los costes por percepciones no salariales ascienden a
64,36 euros, el coste por cotizaciones obligatorias a 607,60 euros y las subvenciones y
bonificaciones de la Seguridad Social se reducen a 14,26 euros (ver Cuadro 5.2).

En términos promedio, el coste laboral ha ascendido hasta los 2.470,67 euros,
aumentando en 179,33 euros respecto al afio anterior, un 7,8%, de los que 130,35
corresponden al incremento de los costes salariales, que han crecido un 7,7% y 48,98
euros a otros costes, con un avance del 8%. Destaca el aumento porcentual de los costes
por percepciones no salariales que se ha cifrado en un 19,4%.

Cuadro 5.2

COSTE LABORAL POR PERSONA TRABAJADORA POR COMPONENTES DEL COSTE
COMUNITAT VALENCIANA, 2020-2021

Medias anuales 2020 2021

2020 2021 | Il 1] v | Il Ll \%

Coste laboral total 2.291,34 2.470,67 2.325,46 2.133,89 2.252,15 2.453,84 2.376,82 2.525,76 2.408,64 2.571,44

Coste salarial total 1.682,43 1.812,78 1.704,65 1.555,28 1.646,15 1.823,65 1.729,87 1.852,24 1.755,27 1.913,75

Coste salarial ord. 1.486,89 1.598,03 1.53591 1.327,23 1.538,34 1.546,08 1.560,23 1.582,62 1.623,99 1.625,27
Otros costes 608,90 657,88 620,81 578,61 606,00 630,19 646,95 673,52 653,37 657,69
Coste percep. no salar. 58,25 69,55 57,98 6701 50,01 57,99 61,78 87,89 64,18 64,36
Coste cotiz. obliga. 561,44 599,71 571,77 520,69 566,12 587,19 594,37 59575 601,13 607,60
Subv. y bonif. S. Social 10,79 11,38 8,94 9,09 10,13 14,99 920 10,11 11,94 14,26

T,: Tasa de variacion interanual

Fuente: INE. Encuesta trimestral de coste laboral. Elaboracion propia.

Como se acaba de indicar, el coste salarial por persona trabajadora y mes en
nuestra Comunitat se ha situado, en el cuarto trimestre del afio 2021, en 1.913,75 euros,
con un incremento del 4,9% respecto al mismo periodo del afio precedente (ver Grafico
5.14). En Espafia este coste salarial ha sido de 2.165,79 euros/mes en el cuarto trimestre,
superior en un 5,1% al valor registrado en el mismo periodo del afio anterior. Por tanto,
el coste salarial de la Comunitat Valenciana ha sido inferior en 252,04 euros al de la
media nacional (237,67 euros en 2020).
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COSTE SALARIAL POR PERSONA TRABAJADORA Y TRIMESTRE
EN LA COMUNITAT VALENCIANA, 2017-2021
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Fuente: INE. Encuesta trimestral de coste laboral. Elaboracion propia.
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El coste laboral unitario (coste total por hora efectiva) en la Comunitat
Valenciana, en el cuarto trimestre de 2021, fue de 20,30 euros (19,84 en el mismo
periodo de 2020) de los que 15,11 euros corresponden a los costes salariales totales y
5,19 euros al resto de costes. Asi, los costes salariales totales por hora han aumentado
con relacién al mismo periodo del afio anterior 2,3%, frente al aumento del 0,3%
registrado en Espafa, que ha alcanzado un valor absoluto de dichos costes de 16,97
euros, como se recoge en el Cuadro 5.3.

Cuadro 5.3

COSTE LABORAL POR HORA EFECTIVA POR COMPONENTES DEL COSTE EN LA COMUNITAT

VALENCIANA Y ESPANA, 2020-2021
Cuarto trimestre

C. Valenciana Espafia
2020 2021 T1 2020 2021 T1
Coste laboral total por hora 19,84 20,30 2,32 22,66 22,72 0,26
Coste salarial total por hora 14,75 15,11 2,44 16,97 17,12 0,88
Coste salarial ordinario por hora 12,50 12,83 2,64 13,93 14,07 1,01
Otros costes por hora 5,09 519 1,96 5,69 560 -1,58

T,: Tasa de variacién interanual

Fuente: INE. Encuesta trimestral de coste laboral

. Elaboracién propia
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Como se puede observar en el Grafico 5.15, la evolucién de los costes salariales
por persona trabajadora y por hora trabajada en 2021 ha sido mas equilibrada, con
excepcion del segundo trimestre, debido en parte al efecto base provocado por el
comportamiento de los costes en el mismo periodo de 2020, en el que se decretd el
confinamiento y una serie medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al
impacto econédmico y social de la covid-19.

Grdfico 5.15
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Los costes laborales y salariales han crecido en el cuarto trimestre de 2021 en
todos los sectores econdmicos. En concreto, los costes laborales en los servicios han
aumentado un 5,2% (5,3% en el caso de los costes salariales), en la industria un 4,3%
(4,6% los costes salariales) y mds moderadamente en la construccién, con un
incremento del 0,9% (0,8% los costes salariales), como se recoge en el Cuadro 5.4.

La industria sigue manteniendo los mayores costes sectoriales, seguida de la
construccion y los servicios. Asi, en el cuarto trimestre de 2021, los costes salariales de
industria se situaban en 2.138,45 euros, superando en un 8,8% a los costes salariales de
la construccién y en un 15,7% a los estimados en los servicios.
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Cuadro 5.4

COSTE LABORAL Y SALARIAL POR SECTOR ECONOMICO. COM. VALENCIANA, 2020-2021

Cuarto trimestre

Coste Laboral Coste Salarial
2020 2021 T1 2020 2021 T1
Total 2.453,84 2.571,44 4,79 1.823,65 1.913,75 4,94
Industria 2.764,98  2.884,93 4,34 2.045,34  2.138,45 4,55
Construccion 2.629,18  2.651,57 0,85 1.879,79  1.894,76 0,80
Servicios 2.368,81  2.491,65 5,19 1.768,30 1.862,78 5,34

T;: Tasa de variacidén interanual

Fuente: INE. Encuesta trimestral de coste laboral. Elaboracién propia.

En términos promedio, los servicios han experimentado el mayor incremento
interanual (8,8%), seguido de la industria (5,2%) y la construccién (2,2%). No obstante,
la industria sigue siendo el sector con mayores costes salariales medios en 2021, con
1.999,43 euros, un 16,6% por encima de la construccién y un 12,5% respecto a los
servicios, como se desprende los datos recogidos en el Cuadro 5.5.

Cuadro 5.5

COSTE LABORAL Y SALARIAL POR SECTOR ECONOMICO. COMUNITAT VALENCIANA, 2020-2021

Medias anuales 2020 2021

2020 2021 | Il mn v ! Il 1] v

Costes laborales 2.291,34 2.470,67 2.325,46 2.133,89 2.252,15 2.453,84 2.376,82 2.525,76 2.408,64 2.571,44

Industria 2.622,27 2.754,84 2.640,01 2.525,52 2.558,58 2.764,98 2.690,61 2.786,83 2.656,98 2.884,93
Construccion 2.385,93 2.448,47 2.298,62 2.332,45 228345 2.629,18 2.262,44 2.486,50 2.393,35 2.651,57
Servicios 2.208,61 2.405,87 2.254,96 2.031,96 2.178,70 2.368,81 2.312,22 2.468,00 2.351,61 2.491,65

Costes salariales 1.682,43 1.812,78 1.704,65 1.555,28 1.646,15 1.823,65 1.729,87 1.852,24 1.755,27 1.913,75

Industria 1.899,91 1.999,43 1.907,15 1.801,54 1.845,60 2.04534 1.94541 2.001,47 1.912,38 2.138,45
Construccion 1.677,28 1.714,58 1.573,47 1.676,08 1.579,78 1.879,79 1.550,53 1.770,28 1.642,76 1.894,76
Servicios 1.633,39 1.777,06 1.668,50 1.491,48 1.60528 1.768,30 1.693,94 1.824,07 1.727,43 1.862,78

T,: Tasa de variacién interanual

Fuente: INE. Encuesta trimestral de coste laboral. Elaboracion propia.
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El Grafico 5.16 recoge los costes laborales por persona trabajadora y mes y
ramas de actividad en la Comunitat Valenciana. Se observan notables diferencias,
siendo las actividades financieras y de seguros las que alcanzan unos costes laborales
mas elevados con 4.961,50 euros, seguidas de Administracion publica con 3.772,31
euros y las actividades extractivas con 3.466,53 euros. Por el contrario, las ramas con
menores costes laborales han sido hosteleria con 1.405,36 euros, actividades artisticas
con 1.706,68 euros y actividades administrativas y auxiliares con 1.746,85 euros.
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COSTE LABORAL POR PERSONA TRABAJADORA Y MES Y RAMAS DE ACTIVIDAD
COMUNITAT VALENCIANA. Cuarto Trimestre, 2021
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Como se puede observar en el Grafico 5.17, el transporte y almacenamiento
junto a la hosteleria, que en 2020 registraron los mayores descensos, debido al impacto
de los ERTE y las diferentes medidas de exoneracion parcial de cuotas de Seguridad
Social, han sido las dos actividades que han mostrado los aumentos mas importantes en
sus costes laborales, con incrementos del 31,2% y 21,6%, respectivamente, frente a la
caida experimentada por las actividades artisticas (-3,1%), comercio al por menor

(-2,8%), sanidad y servicios sociales (-2,3%), manufacturas diversas (-1,6%) y
alimentacion (-0,7%).
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Grdfico 5.17

COSTE LABORAL POR PERSONA TRABAJADORA Y MES Y RAMAS DE ACTIVIDAD
COMUNITAT VALENCIANA. Cuarto Trimestre, 2021
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Por comunidades auténomas se observan también importantes diferencias, tal
y como queda reflejado en el Grafico 5.18. Los costes salariales en Madrid han alcanzado
los 2.582,11 euros, mas de 416 euros por encima de la media espafiiola; seguida de Pais
Vasco, con 2.535,82 euros, y Navarra, con 2.346,95 euros. En el extremo opuesto se
encuentran Andalucia, con 1.885,60 euros; Canarias, con 1.742,39 euros y finalmente
Extremadura, con 1.732,76 euros, lo que supone una diferencia de 849 euros por debajo

de Madrid.

Grdfico 5.18

COSTE SALARIAL POR PERSONA TRABAJADORA Y MES POR CC. AA.
Cuarto Trimestre, 2021
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La Comunitat Valenciana es la quinta comunidad auténoma con costes salariales
mas bajos, inferior en 252,04 euros a la media nacional y en torno a 575 euros respecto
a la media de las tres autonomias con los costes salariales mas elevados.

Como se puede observar en el Grafico 5.19, la variacion del nivel de precios en
2021, medida a través de la media anual del IPC, se ha situado en el 3,3% frente a las
tasas de variacién de los costes laborales y salariales medios cifradas en el 7,8% y 7,7%,
respectivamente. Estas cifras varian si se toma de referencia el ultimo periodo del afio,
en el que los precios han crecido un 6,8% respecto a diciembre de 2020 y los costes
laborales y salariales han crecido un 4,8% y 4,9% en el cuarto trimestre, en términos
interanuales (Grafico 5.20), con un diferencial en torno a los dos puntos porcentuales,
qgue reflejan la pérdida de poder adquisitivo derivada de la escalada inflacionista
padecida en 2021.

Grdfico 5.19

IPC, COSTE LABORAL Y COSTE SALARIAL EN LA COMUNITAT VALENCIANA
Tasas de variacion interanual de las medias anuales, 2010-2021
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Fuente: INE. Elaboracion propia.
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Grdfico 5.20

IPC, COSTE LABORAL Y COSTE SALARIAL EN LA COMUNITAT VALENCIANA
Tasas de variacion interanual*, 2010-2021
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Fuente: INE. Elaboracién propia.

El Grafico 5.21 muestra la evolucion de los precios, medidos a través de la media
anual del IPC, y de los salarios por persona trabajadora entre los afos 2010 y 2019. En
este periodo, los precios han crecido un 10,3%, por encima de los salarios medios
(6,5%), lo que ha dado lugar a una pérdida de poder adquisitivo de la ciudadania de
nuestra Comunitat. La media de las variaciones porcentuales en el caso de los precios se
ha cifrado en un 0,8% frente al 1,1% de los salarios medios.

342



-~
ORIA 202
o ~ESCV

|. PANORAMA ECONOMICO Comité Econdmic i Socia

Grdfico 5.21

IPCY SALARIO MEDIO POR PERSONA TRABAJADORA
COMUNITAT VALENCIANA, 2010-2019
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Fuente: INE. Elaboracién propia.

El Grafico 5.22 refleja los datos estimados por el INE relativos a la ganancia media
anual por persona en el periodo 2009-2019. Entre estos afios, los salarios han
aumentado un 7,6%, si bien, el segmento de jovenes no ha seguido esta tendencia, ya
gue ha visto reducir su salario en ese periodo en un 6,4% y aumentar su brecha salarial
en 7,7 puntos porcentuales (40,8% en 2009 y 48,5% en 2019). Al inicio del periodo los
salarios de la juventud representaban el 59,2% de los salarios medios y en 2019 este
porcentaje se ha reducido hasta el 51,5%.

En ese periodo el salario medio aumentd un 10,8% entre las mujeres y un 6,7%
entre los hombres, con una disminucion media en términos absolutos de 471,36 euros.
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Grdfico 5.22

GANANCIA MEDIA ANUAL POR PERSONA TRABAJADORA
COMUNITAT VALENCIANA, 2009-2019
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Fuente: INE. Encuesta anual de estructura salarial. Elaboracién propia.

La brecha salarial entre hombres y mujeres® fue del 21,16% en la Comunitat
Valenciana en el afio 2019, ocho décimas inferior a la del afio anterior, pero por encima
de la registrada en Espana (Grafico 5.23). Las 804.000 mujeres asalariadas en dicho afio,
en términos promedio, tuvieron unas ganancias medias de 19.314,58 euros brutos
anuales, mientras que los 937.900 hombres asalariados de media percibieron una
cantidad de 24.499,53 euros anuales, lo que supone una brecha salarial en términos
absolutos de 5.185 euros, como se observa en el Cuadro 5.6.

Esta ligera reduccion de la diferencia salarial en 2019 con respecto al afio
precedente, se debido a que el salario medio de las mujeres aumenté en 711,9 euros
(3,8% en términos relativos), 42,6 euros mas que el de los hombres, cuya subida media
alcanzé los 669,3 euros anuales (2,8%).

5 Se computan los devengos brutos, es decir, las retribuciones antes de haber practicado las deducciones
de las aportaciones a la Seguridad Social por cuenta de la persona trabajadora o las retenciones a cuenta
del impuesto sobre la renta de las personas fisicas (IRPF).
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Grdfico 5.23

EVOLUCION PORCENTUAL DE LA BRECHA SALARIAL
% Comunitat Valenciana y Espafia, 2009-2019
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Fuente: INE. Encuesta anual de estructura salarial. Elaboracién propia
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Cuadro 5.6

GANANCIA MEDIA ANUAL POR PERSONA TRABAJADORA Y SEXO Y BRECHA SALARIAL
POR COMUNIDADES AUTONOMAS. ANO 2019

Ambos sexos Hombres Mujeres Brecha % Brecha B;?;::a
Andalucia 22.060,99 24.527,67 19.391,52 5.136 20,94 76
Aragon 23.565,09 26.404,73 20.360,25 6.044 22,89 84
Asturias, Principado de 24.865,89 28.481,75 21.298,58 7.183 25,22 92
Balears, llles 23.325,33 24.914,51 21.631,07 3.283 13,18 48
Canarias 20.861,14 22.082,69 19.540,82 2.542 11,51 42
Cantabria 23.347,52 25.795,43 20.600,16 5.195 20,14 74
Castillay Ledn 22.061,44 24.665,79 19.414,11 5.252 21,29 78
Castilla-La Mancha 21.908,92 23.494,17 19.939,58 3.555 15,13 55
Catalufia 25.968,20 28.965,38 22.988,22 5.977 20,64 75
Comunitat Valenciana 22.045,66 24.499,53 19.314,58 5.185 21,16 77
Extremadura 19.940,68 21.823,73 18.012,58 3.811 17,46 64
Galicia 22.177,40 24.542,83 19.818,26 4.725 19,25 70
Madrid, Comunidad de 27.817,76 30.530,89 24.873,79 5.657 18,53 68
Murcia, Regién de 22.123,99 24.289,41 19.431,25 4.858 20,00 73
Navarra, Com. Foral de 27.493,93 30.564,90 23.728,82 6.836 22,37 82
Pais Vasco 29.476,21 32.529,17 26.197,62 6.332 19,46 71
Rioja, La 22.877,13 25.342,99 20.377,23 4.966 19,59 72
Espafia 24.395,98 26.934,38 21.682,02 5.252 19,50 71

Fuente: INE. Encuesta anual de estructura salarial. Elaboracion propia

Las brechas salariales difieren en funcién de la variable analizada. El Cuadro 5.7
y el Gréfico 5.24 recogen dicha brecha en las diferentes comunidades auténomas
considerando la ganancia por hora trabajada®, que es la referencia utilizada a nivel
internacional en la estadistica europea EUROSTAT. La brecha en ganancia hora en la
Comunitat Valenciana se situd en el 11,05% (13,3% en 2018), que perciben menos las
mujeres que los hombres, por encima de la media nacional y diez puntos por debajo de

la brecha de la ganancia media anual.

6 permite estudiar en condiciones de igualdad a las personas trabajadoras con distintas jornadas (tiempo

completo y parcial).
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GANANCIA POR HORA NORMAL DE TRABAJO POR PERSONA TRABAJADORA Y SEXO Y

BRECHA SALARIAL POR COMUNIDADES AUTONOMAS. ANO 2019

Ambos sexos ~ Hombres Mujeres Brecha % Brecha B;ell;:?a
Andalucia 14,59 15,23 13,79 1,44 9,46 35
Aragon 15,43 16,32 14,28 2,04 12,50 46
Asturias, Principado de 16,29 17,62 14,82 2,80 15,89 58
Balears, llles 14,87 15,18 14,50 0,68 4,48 16
Canarias 13,24 13,45 12,98 0,47 3,49 13
Cantabria 15,02 15,79 14,05 1,74 11,02 40
Castillay Ledn 14,49 15,21 13,66 1,55 10,19 37
Castilla-La Mancha 14,22 14,36 14,03 0,33 2,30 8
Catalufia 16,86 17,99 15,63 2,36 13,12 48
Comunitat Valenciana 14,54 15,29 13,60 1,69 11,05 40
Extremadura 13,15 13,37 12,89 0,48 3,59 13
Galicia 14,19 14,91 13,40 1,51 10,13 37
Madrid, Comunidad de 17,74 18,77 16,54 2,23 11,88 43
Murcia, Region de 14,22 14,67 13,58 1,09 7,43 27
Navarra, Com. Foral de 18,28 19,26 16,93 2,33 12,10 44
Pais Vasco 19,52 20,40 18,46 1,94 9,51 35
Rioja, La 14,96 15,72 14,10 1,62 10,31 38
Espafia 15,85 16,63 14,92 1,71 10,28 38

Fuente: INE. Encuesta anual de estructura salarial. Elaboracion propia
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Grdfico 5.24

PORCENTAJE DE BRECHA SALARIAL POR GANANCIA POR HORA NORMAL DE
TRABAJO Y COMUNIDAD AUTONOMA. ANO 2019
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Por tipos de contratacidn, en los contratos indefinidos, la brecha salarial
aumenta hasta el 12,9% (14,3% en 2018) y se reduce cuando la contratacién es temporal
hasta el 5% (7,6% en 2018), como se recoge en el Cuadro 5.8 y en el Gréfico 5.25.
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Cuadro 5.8

GANANCIA POR HORA NORMAL DE TRABAJO POR PERSONA TRABAJADORA Y SEXO Y
BRECHA SALARIAL POR TIPO DE CONTRATO. COMUNITAT VALENCIANA, 2019

Ambos sexos Hombres Mujeres Brecha % Brecha  Brecha dias
Contrato indefinido 15,32 16,26 14,17 2,09 12,85 47
Contrato temporal 11,82 12,07 11,47 0,60 4,97 18
Total contratos 14,54 15,29 13,60 1,69 11,05 40

Fuente: INE. Encuesta anual de estructura salarial. Elaboracion propia

Grdfico 5.25

PORCENTAIJE DE BRECHA SALARIAL POR GANANCIA POR HORA NORMAL DE
TRABAJO Y TIPO DE CONTRATO. COMUNITAT VALENCIANA. 2019
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Fuente: INE. Encuesta anual de estructura salarial. Elaboracién propia
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Los empleos de mas alto nivel se siguen desempefiando por hombres. Asi, en
2021, cerca del 70% de los puestos directivos y de gestién estaban ocupados por
hombres en nuestra Comunitat, mientras que las mujeres estaban empleadas
mayoritariamente en los servicios de restauracidn, personales, de proteccién y comercio

o ventas (Grafico 5.26).

Grdfico 5.26

PERSONAS OCUPADAS POR OCUPACION Y SEXO
COMUNITAT VALENCIANA, 2021
(Miles de personas)
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Personal operador de instalaciones y maquinaria y personal
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personal de instalaciones y maquinaria)
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Ocupaciones militares

B Mujeres m Hombres

Fuente: INE. Elaboracién propia.
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5.2.2. Otros precios y costes

El indice de precios industriales (IPRI)’, en media anual, ha experimentado un
aumento del 9,9%, maximo entre los afios de los que se dispone informacidn estadistica,
pero es inferior al de la media espafiola (17,3%) y superior al del IPC medio (3,3%), como
se puede observar en el Grafico 5.27.

Grdfico 5.27

EVOLUCION DEL iNDICE DE PRECIOS INDUSTRIALES (IPRI)
COMUNITAT VALENCIANA Y ESPANA 2003-2021
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Fuente: INE. Elaboracion propia

El Grafico 5.28 recoge la evolucion mensual del IPRI en la Comunitat Valenciana
y Espaiia en el periodo 2019-2021. Las tasas de variacion interanuales han alcanzado
valores positivos durante practicamente todo el afo 2021, con excepcion de enero en
nuestra Comunitat, y con una progresiva escalada, especialmente pronunciada en los
ultimos meses, alcanzandose los maximos incrementos en el mes de diciembre, con un
avance del 20% en la Comunitat Valenciana y del 35,9% en Espafia. No obstante,
descontando el efecto de los precios de la energia, el incremento de los precios de la
industria ha sido menos elevado, un 9,2% en nuestra Comunitat y un 10,9% en el
conjunto nacional, reduciéndose en este caso el diferencial entre ambos territorios.

7 Mide la evolucién de los precios de los productos industriales fabricados y vendidos en el mercado
interior, en el primer paso de su comercializacidn, es decir, de los precios de venta de salida de fabrica,
excluyendo los gastos de transporte y comercializacion y el IVA facturado.
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Grdfico 5.28

INDICE DE PRECIOS INDUSTRIALES EN COMUNITAT VALENCIANA Y ESPANA
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Fuente: INE. Elaboracion propia.

El analisis del IPRI segun destino econémico corrobora el efecto de los precios
energéticos. Asi, los precios de los bienes de consumo en la Comunitat Valenciana
subieron un 3,7% al finalizar el afio, los bienes de equipo un 2,3%, los bienes intermedios
un 16,7%, mientras que la rama energética registraba un aumento del 54,6%, como se

recoge en el Gréfico 5.29.
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Grdfico 5.29

TASA DE VARIACION DEL iNDICE DE PRECIOS INDUSTRIALES, SEGUN
DESTINO ECONOMICO. COMUNITAT VALENCIANA , 2020-2021
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Fuente: INE. Elaboraciéon Propia.

El comportamiento de las distintas divisiones industriales ha sido dispar, si bien
ninguna ha registrado tasas de variacion negativas, como se aprecia en el Grafico 5.30.
Considerando los valores promedio, las tasas de variacion interanuales mas elevadas se
han producido en la industria metalurgica (40%), suministros de energia (22,3%),
industria quimica (10,9%) e industria de la madera (7,9%). Por el contrario, los menores
incrementos se han registrado en otras industrias extractivas (0,5%), fabricacién de
bebidas y reparacidn e instalacion de maquinaria (0,1%) y confeccién de prendas de
vestir, que ha mantenido sus precios.
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Grdfico 5.30

iNDICE DE PRECIOS INDUSTRIALES (IPRI) POR DIVISIONES
COMUNITAT VALENCIANA, Media 2021
Tasas de variacion interanuales
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Fuente: INE. Elaboracién propia.
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Los graficos 5.31 y 5.32 recogen la evolucidn del indice de precios industriales
importados (IPRIM) por destino econdmico de los bienes y por secciones en Espafia. Los
precios de los productos industriales importados en su conjunto se han encarecido un
24,7%, debido basicamente al alza de los precios de los productos energéticos, que han
aumentado un 121%, quedando el incremento de la industria, sin considerar la energia,
en el 8,4%.

Grdfico 5.31

TASA DE VARIACION DEL iNDICE DE PRECIOS DE IMPORTACION DE
PRODUCTOS INDUSTRIALES (IPRIM), SEGUN DESTINO ECONOMICO
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Fuente: INE. Elaboracién Propia.

El andlisis del IPRIM por secciones confirma el enorme repunte de las ramas
energéticas, con un aumento del 344,4% del componente suministro de energia
eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado, seguido por las industrias extractivas con un
125,1%, mientras que la industria manufacturera registraba un avance mas moderado
(9,5%).
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Grdfico 5.32

TASA DE VARIACION DEL iNDICE DE PRECIOS DE IMPORTACION DE
PRODUCTOS INDUSTRIALES (IPRIM), POR SECCIONES
COMUNITAT VALENCIANA , 2020-2021
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Fuente: INE. Elaboracién Propia.

La empresa, en su proceso productivo, se enfrenta a una serie de costes que
incluye, ademas de los costes laborales analizados en el apartado anterior, otros gastos
necesarios como la adquisicién de las materias primas, cuyos costes pasamos a analizar
a continuacion.

Como se ha analizado en el Capitulo 2 de esta Memoria, los diversos indicadores
del sector de la construccidn han recuperado su ritmo de crecimiento, que se vio
interrumpido en 2020 por la covid-19. No obstante, la construccidon no ha sido ajena a
la evolucidn de los precios de las materias primas que han repercutido en el aumento
de los costes del sector, como se puede observar en el Grafico 5.33. Desde mediados de
2020, las materias primas estan experimentando un considerable incremento de precio,
mas significativo en el caso del acero y el petrdleo, si bien la madera y los metales
también han registrado un aumento importante.
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Grdfico 5.33

iNDICE DE COSTES DEL SECTOR DE LA CONSTRUCCIéN, 2019-2021
(Base Enero 2015=100)
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Fuente: Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana. Elaboracién propia.

Durante un periodo de tiempo relativamente largo, el sector ha tenido una
estabilidad de precios, con una tendencia moderada al alza, durante un periodo de
tiempo, como se puede apreciar en el Grafico 5.34, que recoge la evolucion del indice
de costes del consumo de materiales ponderado del sector de la construccion,
publicado el Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana. Es significativo el
incremento de este indice en el 2021, con una pendiente que se desmarca claramente
de la evolucion en afios anteriores.

Grdfico 5.34

EVOLUCION iNDICE DE COSTES DEL SECTOR DE LA CONSTRUCCION
2011-2021

indice
120,0 -
118,0 -
116,0 -
114,0 -
112,0 -+
110,0 -+
108,0 -
106,0 -+
104,0 -
102,0 -~
100,0 -
98,0 -

96,0 T T T T T T T T T T ]
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Fuente: Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana. Elaboracién propia.
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En 2021, la evolucion al alza del precio del petréleo ha provocado que en el mes
de octubre se haya alcanzado su nivel mas alto en casi siete afios, 82,07 ddlares (70,74
euros), como se aprecia en el Grafico 5.35, después de que la OPEP decidiera mantener
un aumento gradual de la oferta, ya que la escasez de suministros y las facturas de gas
mas altas han fomentado un mayor uso de crudo para la generacién de energia. Ademas,
EE. UU. continuaba recuperandose de los efectos del huracan Ida, que provocd una
pérdida de cerca de 35 millones de barriles.

Grdfico 5.35

EVOLUCION DEL PRECIO DEL PETROLEO 2019-2021
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Fuente: Datos macro. Expansion.

Por su parte, las mayoristas del gas y de la electricidad mantienen una
correlacién de precios, ya que las centrales de ciclo combinado utilizan el gas como
materia prima. En el Grafico 5.36 se observa la escalada de precios del gas natural
durante 2021, que se ha disparado en los ultimos meses del aifio, debido entre otros
factores a una menor produccién, los conflictos geoestratégicos, la caida de reservas, la
demanda de Asia y el mayor consumo en invierno, que han hecho que el precio del gas
se haya sextuplicado, pasando de los 18,20 €/MWh en diciembre de 2020 a los 111,14
€/MWh a finales de 2021.
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Grdfico 5.36

EVOLUCION DEL PRECIO DEL GAS NATURAL 2019-2021

€/MWh

120,00
110,00
100,00
90,00
80,00
70,00
60,00
50,00
40,00
30,00
20,00
10,00
0,00

Fuente: Boletin electrénico de la Asociacidn Espafiola de Cogeneracion (ACOGEN)

El precio de la electricidad ha seguido una dinamica similar a la del gas, dada la
correlacién de sus precios. Como se ha comentado en el apartado 5.1, el precio final
medio anual de la demanda espafiola ha alcanzado un maximo histérico en 2021 (118,62
€/MWh), con un incremento interanual del 193,7%2. El precio que se pagaba en Espafia
el 1 de enero de 2021 era de 42,51 €/MWh, frente al pico mas alto que se alcanzaba el
23 de diciembre con 383,67 euros/MWh, con una tendencia claramente alcista como se
puede observar en el Grafico 5.37.

Los principales determinantes de esta tendencia alcista de la electricidad han
sido la elevada revalorizacién del precio del gas natural en los mercados internacionales
y el incremento del precio de los derechos de emisidon negociados en el mercado que se
ha producido a lo largo de 2021 en la UE, relacionado con los objetivos de reduccién de
emisiones.

8 Datos facilitados por OMIE (Operador del Mercado Ibérico de Energia).
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Grdfico 5.37

EVOLUCION DEL PRECIO DE LA ELECTRICIDAD 2013-2021
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Fuente: Boletin electrénico de la Asociacidn Espafiola de Cogeneracion (ACOGEN).

En cuanto a la evolucién del indice de materias primas, como se observa en el
Gréfico 5.38, durante el primer semestre del afio ha ido al alza. Las economias han
aumentado su demanda de materias primas a medida que se han ido recuperando de la
crisis provocada por el coronavirus.

Desde el primer trimestre de 2020, los precios de las materias primas se han
incrementado de forma excepcional, con cardcter general, alcanzando maximos
histéricos en los meses centrales de 2021 en casos como el cobre, la madera, y maximos
no vistos en varios anos, en otras como el petrdéleo y el hierro. En la segunda parte del
ano los precios modificaron su tendencia, dando lugar a un aumento promedio del
39,3% en el conjunto del afio, mientras que la moderacion en los ultimos meses ha
hecho que, a finales de 2021, el aumento del indice respecto a diciembre de 2020 no
alcanzara el 10%.

El indice de materias primas industriales ha tenido un perfil similar, pero

siempre superior al indice de materias primas, cifrandose en un 13,5% el diferencial
entre ambos indicadores.
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Grdfico 5.38

EVOLUCION INDICE DE MATERIAS PRIMAS DE LA INDUSTRIA Y TOTAL
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Fuente: The Economist.

5.2.3. Costes financieros

Los tipos de interés se han mantenido en niveles bajos en 2021 y con tendencia
a la baja. El tipo de interés efectivo (tipo medio ponderado) destinado a los créditos a
los hogares para vivienda ha disminuido a largo del afio, pasando desde el 1,51% en
diciembre de 2020 al 1,38% en diciembre de 2021 en el conjunto de entidades de
crédito, el minimo valor de todo el afio.

Por su parte, el tipo de los créditos para consumo ha pasado del 6,32% al 6,10%,
mientras que los tipos de interés para otros fines han finalizado el afio 2021 con un
2,44% frente al 2,77% de diciembre de 2020.

Un andlisis mas exhaustivo de la evolucion de los tipos de interés y de los
préstamos concedidos por las entidades de depdsito se realiza en los apartados
correspondientes a la evolucién de la economia espafiola, al sistema crediticio y a la
vivienda.

La tasa anual equivalente ha tenido, ldgicamente, una evolucién similar a la

descrita anteriormente para el tipo efectivo, como se observa en el Cuadro 5.9 y en el
Grafico 5.39.
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Cuadro 5.

9

TIPOS DE INTERES: ENTIDADES DE CREDITO, 2020-2021

TEDR (Tipo Medio Ponderado) (1)

Vivienda Consumo Otros fines

2020 2021 2020 2021 2020 2021
Enero 1,81 1,56 7,29 6,43 3,80 3,69
Febrero 1,81 1,53 6,84 6,35 3,54 3,31
Marzo 1,81 1,54 7,03 6,54 2,93 3,00
Abril 1,72 1,52 6,45 6,68 2,55 3,13
Mayo 1,75 1,50 6,48 6,68 2,79 3,11
Junio 1,78 1,46 6,64 6,61 2,85 2,91
Julio 1,75 1,44 6,96 6,76 3,30 2,92
Agosto 1,78 1,54 7,03 7,07 3,27 2,96
Septiembre 1,72 1,45 6,73 6,68 3,09 2,66
Octubre 1,71 1,46 6,48 6,34 3,41 3,24
Noviembre 1,65 1,45 5,82 5,69 3,28 3,04
Diciembre 1,51 1,38 6,32 6,10 2,77 2,44

TAE (Tipo Medio Ponderado) (2)
Vivienda Consumo Otros fines

2020 2021 2020 2021 2020 2021
Enero 2,02 1,74 8,41 7,52 4,47 4,32
Febrero 2,06 1,70 8,04 7,54 4,04 3,80
Marzo 2,01 1,73 7,93 7,52 3,37 3,36
Abril 1,89 1,64 7,41 7,65 2,75 3,79
Mayo 1,91 1,63 7,44 7,60 3,06 3,57
Junio 1,92 1,59 7,64 7,59 3,10 3,28
Julio 1,92 1,55 8,01 7,75 3,67 3,43
Agosto 1,98 1,66 8,20 8,20 3,71 3,44
Septiembre 191 1,57 7,78 7,65 3,46 3,08
Octubre 1,91 1,57 7,52 7,30 3,94 3,91
Noviembre 1,82 1,56 6,98 6,87 3,74 3,52
Diciembre 1,67 1,50 7,57 7,30 3,12 2,80

(1) TEDR: Tipo efectivo definicidn restringida, que equivale a TAE sin incluir comisiones.

(2) TAE: Tasa anual equivalente.

Fuente: Banco de Espafia. Boletin Estadistico.
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Grdfico 5.39

TIPOS DE INTERES: ENTIDADES DE CREDITO, 2020-2021
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Fuente: Boletin Estasdistico. Banco de Espafia.

El Grafico 5.40 recoge la evolucidon comparativa entre los tipos de interés activos
y pasivos de las entidades de crédito en 2020y 2021. Se puede apreciar como el interés
pagado por los depdsitos a la vista se ha mantenido, a lo largo de todo el afio 2021, en
torno al 0% y siempre inferior y con cierto margen respecto a los tipos de interés de
activo, en especial a los aplicados al consumo que siguen siendo excesivamente
elevados.
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Grdfico 5.40

% TIPOS DE INTERES ACTIVOS (TAE) Y PASIVOS (1) DE ENTIDADES DE CREDITO
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Fuente: Banco de Espafia. Elaboracidn propia.

VALORACIONES Y RECOMENDACIONES

La Comunitat Valenciana también ha soportado la notable escalada de la
inflacion que se ha producido a nivel global en 2021 y ha mostrado tasas de variaciones
positivas a lo largo de todo el aifo y un perfil ascendente desde marzo, con repuntes
considerables en los ultimos meses, registrando en diciembre la tasa de inflacién mas

alta de las tres ultimas décadas.

El encarecimiento de los productos energéticos ha sido el principal elemento
inflacionista, si bien hay que tener en cuenta el componente de efecto base, ya que en
diciembre de 2020 se registraba una caida del 0,5%, y el alza del precio de otros

productos.

Diversas perturbaciones de oferta y de demanda son los determinantes de este
incremento de la inflacién. Tras la etapa de mayor incidencia de la pandemia, la
relajacion de las medidas adoptadas para atajarla y el progresivo proceso de vacunacién
permitieron la recuperacion de la demanda, presionando al alza los precios. Desde el
lado de la oferta, se han producido disrupciones en las cadenas de suministros que han
afectado a la disponibilidad de determinados bienes intermedios y han elevado los
precios de importacion. Estas circunstancias, de alargarse en el tiempo, pueden tener
un importante efecto negativo sobre el crecimiento econédmico y el empleo. Ademas,
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como se ha comentado anteriormente, a esta situacidén hay que afiadir el efecto arrastre
por el encarecimiento de las materias primas energéticas que ha supuesto un
incremento de los costes en determinados sectores con un uso intensivo de dichos
recursos.

Los costes laborales por persona trabajadora se incrementaron cerca de un 5%
en relacion con los de 2020 debido, en gran parte, a la reincorporacion a la actividad de
mas de 40.000 personas trabajadoras protegidas por los Expedientes de Regulacidn
Temporal de Empleo (ERTE), vinculados a las medidas adoptadas por la covid-19. Al
mismo tiempo, el coste salarial por hora crecié un 2,5%, principalmente en las jornadas
a tiempo completo (un 2,6%), con un comportamiento diferente en las jornadas a
tiempo parcial (un 0,9%). Estos aumentos de los salarios han quedado por debajo del
importante repunte de los precios, dando lugar a una pérdida de poder adquisitivo en
2021.

La brecha salarial entre hombres y mujeres se redujo ligeramente en 2019,
ultimo afo del que se disponen datos, pero sigue siendo elevada. Entre las diversas
causas que explican dicho diferencial entre hombres y mujeres, cabe mencionar en
primer lugar el tipo de ocupacidén. Los empleos de mas alto nivel estan masculinizados.
Segun el INE, en 2021 de las 92.600 personas ocupadas en puestos de direccion y
gerencia, 28.200 eran mujeres, es decir, el 30,5%, frente al 69,5% de hombres. El 3% del
total de mujeres ocupadas lo esta en puestos de direccidn, porcentaje que se eleva al
5,7% en el caso de los hombres.

Ademas, la brecha salarial se agrava en aquellos grupos de edad en los que se
concentra la maternidad y el cuidado de las personas ancianas o dependientes. En
nuestra sociedad, la mujer sigue siendo mayoritariamente la que concilia la vida
familiar y laboral, de manera que en, en general, ha de optar voluntaria u
obligadamente por el trabajo a tiempo parcial.®

El elevado grado de dependencia energética de nuestra Comunitat® ha
provocado que el aumento de los costes de las materias primas energéticas incidiera en
sus costes de produccion y, en consecuencia, en su nivel de competitividad-precio. Asi,
los precios de las materias primas se han disparado de forma general desde el primer
trimestre de 2020, situandose en algunos casos en maximos histéricos en 2021. El indice
de materias primas industriales ha tenido un perfil similar, siempre por encima del indice
de materias primas.

- “La brecha salarial en la Comunitat Valenciana, 2022”. Secretaria de Formacién, Empleo e Igualdad.
UGT-PV. Febrero 2022.

- “Por la igualdad real, contra la brecha salarial”. Secretaria Confederal de Mujeres e Igualdad de CCOO.
Febrero de 2022.

- “Estudio de tendencias del mercado laboral y el empleo, gestion de talento y necesidades de formacion
en la Comunitat Valenciana para 2022 en el contexto post covid-19”. Confederacion Empresarial de la
Comunitat Valenciana (CEV). Febrero 2022.

10 ver Capitulo 3 de esta Memoria.
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La evolucién del precio del petréleo ha provocado que en el mes de octubre se
alcanzara su nivel mas alto en casi siete afios, después de que la OPEP decidiera
mantener un aumento gradual de la oferta. Adema3s, la escasez de suministros y las
facturas de gas mas altas han fomentado un mayor uso de crudo para la generacién de
energia, contribuyendo al repunte de su precio.

Los precios del gas natural han mantenido un perfil alcista durante el afio 2021,
con niveles maximos en los ultimos meses del aifo. Los factores determinantes de este
comportamiento han sido diversos, destacando en primer lugar la caida de reservas,
derivado de la recuperaciéon econémica tras la pandemia y del frio invierno sufrido en
2021, que han elevado la demanda. Ademas, algunos paises proveedores de gas natural
decidieron reducir la produccion, a la vez que el aumento del consumo de algunas
economias asiaticas, como la china, competian con la demanda de gas de los paises
europeos. Estos factores, entre otros, han hecho que el precio del gas se multiplicase
por seis en el afo 2021.

El precio de la electricidad ha seguido una dinamica similar a la del gas, dada la
correlacién de sus precios, con un incremento interanual del 193,7%, que ha elevado el
precio a un maximo histérico en 2021. Los principales determinantes de esta tendencia
alcista de la electricidad han sido la elevada revalorizacidn del precio del gas natural en
los mercados internacionales, que acabamos de comentar, y el incremento del precio
de los derechos de emisidn negociados en el mercado que se ha producido a lo largo de
2021 en la UE, relacionado con los objetivos de reduccidon de emisiones. Las medidas
implantadas por el Gobierno, reduciendo el IVA y el impuesto de la electricidad, han
supuesto un alivio temporal para empresas y hogares.

Por otra parte, cabe indicar que el interés pagado por los depdsitos se ha
mantenido a lo largo de todo el afio en torno al 0% y siempre inferior y con cierto margen
respecto a los tipos de interés de activo y, en especial, a los aplicados al consumo, que
siguen siendo excesivamente elevados con relaciéon a los tipos de interés de créditos
destinados a otros fines, existiendo margen para reducirse.

Una vez realizada las valoraciones sobre precios y costes en la Comunitat
Valenciana, el CES CV efectua las siguientes recomendaciones:

51. El Comité considera que las Administraciones publicas coordinadamente deben
colaborar en el control de la escalada inflacionista que estd afectando a las
economias domésticas, a las personas trabajadoras, al empleo por cuenta propiay a
las empresas

52. El CES CV considera imprescindible revisar el sistema de fijacion de precios de la
energia, asi como las medidas temporales necesarias para paliar los efectos en las
personas y actividad productiva.

53. El Comité entiende que es necesario poner en valor el didlogo social entre las
organizaciones empresariales y sindicales, para llegar a acuerdos en materia de
rentas, especialmente en estos momentos de preocupante presion inflacionista, que
puede dificultar seriamente la recuperacion econdmica. Estos acuerdos deben
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54.

55,

considerar como prioritaria la brecha salarial desfavorable a las mujeres y a la
poblacion mds joven, con el fin de reducirla de manera progresiva y que desparezca
en el menor plazo posible.

El aumento del precio de los productos energéticos ha tenido una enorme
repercusion sobre la inflacion en nuestra Comunitat, dado el elevado grado de
dependencia de dichos recursos. Por ello, el Comité estima necesario avanzar hacia
un modelo productivo sostenible, menos dependiente de determinadas materias
primas y energéticas. En este sentido, insta a avanzar en los objetivos de soberania
energética basada en fuentes de origen renovable con el respeto necesario en la
prevencion de los impactos ambientales y paisajisticos, agilizando aquellos proyectos
que sean factibles.

Por ultimo, el Comité considera que seria conveniente una reduccion de los tipos de
interés para el consumo, asi como las comisiones que graban las cuentas de las
personas ahorradoras, lo que incentivaria el gasto privado de los hogares, el principal
componente del producto interior bruto (PIB), desde el lado de la demanda.
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