PANORAMA ECONOMICO

7. SISTEMA FINANCIERO
DE LA COMUNIDAD VALENCIANA

Los datos que e Banco de Esparia ofrece por provincias de las cuentas
de las entidades financieras residentes en ellas, permiten conocer € volumen de
los créditos y depdsitos realizados en la Comunidad Valenciana a través de los
distintos tipos de Entidades de Deposito establecidos en esta, asi como su
destino o procedencia (publica o privada). El andlisis de estos datos nos
permitird conocer los principales rasgos caracteristicos de la estructura del
sistema financiero valenciano.

Entidades de depdsito y nimer o de oficinas en la Comunidad Valenciana.

Seglin los dltimos datos ofrecidos por € Banco de Espafia, € sector
financiero espafiol contabiliza en e afio 1997 un tota de 307 entidades de
depdsito, de las cuales més de la mitad son bancos (159 entidades), un 16,6%
son cajas de ahorro (51 entidades) y e 31,6% restante (97 entidades)
corresponde a cooperativas de crédito.

Cuadro1.7.1

NUMERO DE ENTIDADES DE DEPOSITO Y DE EMPLEADOSEN ESPANA, 1997

Bancos Cgjas Ahorros Coop. Crédito Total

N Tl N T1 N T1 N
Ent. Depésito 159 518 51 166 97 316 307
Empleados 139.198 575 90.153 372 12804 53 242.155
Oficinas 17530 466 16.636 442 3468 92 37.634
Ratio Empleados/ Ent.Depésito 8755 1.767,7 132,0 788,8
Ratio Empleados/ Oficinas 7.9 54 37 6,4
Ratio Oficinas/ Ent.Depésito 110,3 326,2 358 122,6

N: Ndmero total

T1: Porcentge de cadatipo de Entidad respecto d total
(p): Prevision

Fuente: Banco de Espafia/ Elaboracion propia

Si consideramos también como se distribuye €l empleo en este sector,
podemos observar como los bancos emplean el 57,5% de los recursos totales,
registrando una ratio de 875,5 empleados por entidad, cifra superior a la media
del sector (788,8 empleos por firma). En las cajas de ahorro esta ratio pasa a ser
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de 1.767,7, mientras que en las cooperativas de crédito, la media se sitla en los
132 empleados por entidad. Por otro lado, los bancos mantienen una ratio de
empleados por oficina superior a de cajasy cooperativas (7,9 empleados por 5,4
y 3,7 respectivamente), mientras que en el caso del nimero de oficinas por
entidad, son las cgjas las que cas triplican € registro de los bancos (326,2
sucursales por 110,3).

En cuanto a nimero de oficinas que las entidades de deposito mantienen
operativas en el territorio nacional, los datos que ofrece el Banco de Espafia nos
permiten realizar un andlisis con un grado de desagregacion territorial que
alcanza hasta € ambito provincial. Asi pues, en € cuadro siguiente podemos
observar como la Comunidad Valenciana, con 3.996 oficinas, alberga e 10,6%
del total de sucursales del Estado. Por provincias, en Valencia estén instaladas el
53,7% de estas, en Alicante el 32,2% y en Castellon el 14,1% restante.

Cuadro1.7.2

NUMERO DE OFICINAS POR ENTIDADESEN LA C. VALENCIANA, 1997

Bancos Cgas Ahorros Coop. Crédito Total
N 1 T2 N 1 T2 N 1 T2 N T1
Alicante 619 338 481 514 32,7 399 154 259 12,0 1.287 32,2
Cagtellon 236 129 419 208 132 369 119 200 211 563 14,1
Valencia 977 533 455 848 540 395 321 540 150 2.146 537
C. Valenciana 1.832 105 458 1570 94 393 594 17,1 149 3.996 106
Espafia 17.530 16.636 3.468 37.634

N: Numero de oficinas
T1: Porcentgje que representa cada provinciarespecto d tota de laComunidad, y de esta sobre Espafia
T2: Porcentgje que representa cadatipo de Entidad respecto d tota de oficinas

Fuente: Banco de Espafia/ Elaboracion propia

En el conjunto de nuestra Comunidad, los bancos, con 1.832 oficinas
representan el 45,8% del total, mientras que las cgjas de ahorro y las
cooperativas de crédito representan el 39,3% y e 14,9% respectivamente. En el
conjunto del Estado, los bancos mantienen un porcentgje similar (46,6%), las
cajas de ahorros obtienen una mayor relevancia en €l territorio nacional (44,2%),
mientras que | as cooperativas de crédito en Espafia alcanzan el 9,2%.

Asi pues, es destacable la presencia de 594 oficinas de cooperativas de
crédito en nuestro territorio autonémico, lo que representa el 17,1% del total de
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sucursales de este tipo de entidad en el conjunto del Estado. Esta peculiaridad se
acentUia alin més en el caso de la provincia de Castellon, en la que las oficinas de
este tipo de entidad representan el 25,9% del total de sucursales instaladas en
dicho territorio.

Durante €l afio 1997 se ha incrementado en 555 (un 1,5%) el nimero de
oficinas de entidades de depdsito en el conjunto del Estado, y en 44 (un 1,1%) en
nuestra Comunidad. En ambos casos se ha producido una disminucion en el
ndmero de sucursales bancarias, y un incremento considerable de las oficinas de
cajas de ahorro (aumentan un 3,4% en Espafia y un 7,2% en la Comunidad
Vaenciand) y de cooperativas de crédito (aumentan un 4,7 y 4,4%
respectivamente). Por provincias, Valencia es la que més ha incrementado €l
ndimero de oficinas en términos relativos (un 1,3%), sobre todo en lo que a cgjas
de ahorro se refiere (11,1%), mientras que en Castellon y Alicante destaca €l
aumento en las cooperativas de crédito (un 4,4 y un 4,8% respectivamente).

Cuadro1.7.3

PORCENTAJES DE VARIACION DEL NUMERO DE OFICINAS, 1997 SOBRE 1996

Bancos Cgjas Ahorros Coop. Crédito Total

T1 T1 T1 T1
Alicante 11 2,4 48 0,9
Cagelon -3,7 4,0 4.4 07
Valencia -6,7 11,1 42 13
C. Valenciana -4,5 7,2 44 11
Espafia -0,8 34 4,7 15

T1: Variacion porcentud del nimero de oficinas en el afio 97 respecto a 96

Fuente: Banco de Espafia/ Elaboracion propia

El crédito en nuestro sistema financiero.

El sector financiero de la Comunidad Vaenciana candiza el 8,7% del
crédito concedido en € total del Estado, siendo solo superada por las
Comunidades de Madrid, Cataluiia -ambas alcanzan el 45% del total del Estado-
y Andalucia. Este porcentgje corresponde a un crédito de 5.335 mil millones en
diciembre de 1.997 y se distribuye entre las administraciones publicas (un 7,9%)
y otros sectores residentes (el 92,1% restante) en proporciones similares a como
acontece en el ambito nacional (9,5 y 90,5% respectivamente). En el resto de las
autonomias destaca la proporcion del crédito destinado a las administraciones
publicas en Aragon (13,7%) y Extremadura (13%), mientras que el dedicado al
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sector privado alcanza su mayor porcentgje en la Comunidad Foral de Navarra,
con un 97,4%.

Por provincias, el crédito concedido por nuestro sector financiero se
concentra principalmente en Valencia (56,5%), mientras que Alicante y
Castell6n absorben el 31,1% y 12,4% restante. En lo que a receptores se refiere,
Castellon es la que mas crédito dedica a sector privado (el 96,4%). La mayor
concentracion de administraciones publicas en Valencia provoca que a este
sector se dedique e 10,1% del crédito concedido en esta provincia,
representando este volumen el 71,5% del crédito otorgado al sector publico en el
conjunto de la Comunidad.

Por otro lado, s analizamos esta variable en funcién del tipo de entidad
de depdsito que concede e crédito, observamos como en la Comunidad
Vaencianala banca, ain siendo la principal canalizadora de créditos (acapara un
46,8% dedl volumen total), mantiene un porcentaje inferior del que se registra en
e conjunto del Estado (53,9%), como consecuencia de la mayor actividad
crediticia en las cgjas de ahorro (un 44,4% frente al 40,1% estatal), y sobre todo
en las cooperativas de crédito, que en nuestro sistema financiero mantienen una
cuota de mercado del 8,7%, 4,4 puntos superior a la correspondiente en el
conjunto de Espafia. Si desagregamos estos datos al ambito provincial, podemos
concluir que Alicante presenta una distribucién por tipo de entidad muy similar a
la del Estado, mientras que en € lado opuesto Castellén se caracteriza por €l
considerable volumen de crédito canalizado a través de las cooperativas de
crédito (casi € 15,5% del total), provocando esto gque la cuota de mercado de los
bancos descienda hasta el 40,7% en esta provincia.

Respecto a resto de Comunidades, podemos observar considerables
divergencias en la estructura de sus respectivos sectores financieros. En primer
lugar destaca la posicion de privilegio que ocupa la banca en la Comunidad
Auténoma de Madrid, con una cuota de mercado del 74%, lo cual provoca que
las cgjas de ahorro en esta Comunidad obtengan su peor registro, €l 25,6%. En
situaciéon similar se encuentra Canarias, que registra cuotas del 63,5 y 33,3%
respectivamente, mientras que las comunidades con menor grado de
participacion de la banca son la de Navarra (30,7%) -que a su vez registra la
mayor cuota de cooperativas de crédito con un 24,4%-, lade Castilla-La Mancha
y la de Aragbn, ambas por debajo del 40%. Por esta causa, estas dos Ultimas
Comunidades son, junto con las de Castilla-Ledn y La Rioja, las Unicas en las
gue las cajas de ahorro registran una cuota de mercado superior a 50%, mientras
gue los peores registros son los nombrados anteriormente para Madrid y
Canarias. Por ultimo, hay que destacar que por debgo de Navarra, las
Comunidades en las que las cooperativas de crédito obtienen una cuota superior
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a la nuestra son la de CadtillaLa Mancha (12,6%), € Pais Vasco (11,1%),
Andalucia (9,4%) y Aragon (8,8%) mientras que en la mayoria de las restantes
Comunidades esta cuota es casi insignificante.

L os depdsitos en nuestro sistema financiero.

Si reanudamos €l andlisis del sector financiero valenciano esta vez desde
el punto de vista de los depositos, observaremos que en un primer lugar, estos
representan el 7,6% del total del Estado, y que su distribucion en las tres
provincias es similar a la especificada en €l caso de los créditos. En cuanto al
tipo de depositante se refiere, el sector privado efectla € 97,6% de los
depdsitos, siendo € 2,4% restante aportado por e sector publico. En este caso,
las divergencias respecto a la distribucién que registra el conjunto del Estado son
minimas (96,4% contra un 3,6%), mientras que en € ambito autondémico tan solo
tres comunidades registran una cuota de depdsitos del sector publico superior al
5%, Navarra, Pais Vasco y Canarias.

Por otro lado, si analizamos la distribucion de los depdsitos entre los
tipos de entidades receptoras de estos, podemos observar como en este caso se
conforma una estructura del sector con un mayor grado de equidistribucion, y en
la que las cgjas de ahorro se sitlan por encima de los bancos en términos de
cuota de mercado. Asi pues, en nuestra Comunidad, |as cajas acaparan € 50,1%
de estos recursos, frente al 36,1% obtenido por la banca y e 13,8% de las
cooperativas de crédito. En este mismo orden se reparten el mercado financiero
las entidades en el &mbito nacional, aunque con una menor presencia de las
cooperativas de crédito (5,4%) y posiciones méas igualadas de las cgas y los
bancos (obtienen cuotas del 45,9 y 48,7% respectivamente). De todas formas,
como podemos observar en e Cuadro 1.7.5, son numerosas las comunidades
auténomas en las que, a pasar a considerar 10s depdsitos, no se invierten las
posiciones de liderazgo entre las cajas de ahorros y la banca (esto ocurre en
Madrid, Canariasy Asturias principalmente), a causa del fuerte predominio en su
sector financiero de este Ultimo tipo de entidad.

Dentro de nuestra Comunidad, la distribucion por provincias de los
depdsitos segln el tipo de entidad también nos muestra una estructura similar a
la expresada en e parrafo anterior, aunque con ciertas singularidades. En
Vaencia, y sobre todo en Alicante, las cajas de ahorro superan claramente a la
banca en cuota de mercado (en los créditos la posicion era la inversa), mientras
gue en Castellon e mercado esta repartido casi en partes iguales entre los tres
tipos de entidades, siendo superior la presencia de los bancos (36%).
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Cuadro1.7.5

DEPOSITOS DE ADMINISTRACIONES PUBLICAS (AA.PP.) Y OTROS SECTORES RESIDENTES (O.SR.)
Distribucion por autonomiasy provincias (en el caso dela Comunidad Valenciana) - Datos a 31 de diciembre de 1997

Bancos Cajas de Ahorro Coop. de Crédito Tota
—_— e AAPP. OSR  emmmmlAb . AAPP. OSR el AAPP. OSR. mm T2 aali OSR

mm Tl T2 mm Tl T2 mm Tl T2 mm Tl T2 mm Tl T2

Pais Vasco 1507 31,2 48 121 1.385 2.699 560 81 152 2.547 618 128 16,6 22 596 4823 7,0 295 61 121 4528 939 69
Catalufia 4,073 30,7 130 120 3.952 9.100 685 27,3 90 9.011 105 08 28 0 105 13.278 194 210 16 86 13.068 984 198
Gdlicia 1682 496 54 87 1.596 1.690 498 51 43 1.646 19 06 05 0 18 3.391 50 130 38 53 3.261 962 49
Andalucia 2.248 359 7.2 137 2110 3.177 50,7 95 104 3.072 840 134 22,6 15 824 6.264 9.2 257 41 105 6.007 959 91
Asturias 839 541 27 11 828 600 387 18 16 584 113 73 30 1 112 1552 23 28 18 11 1524 92 23
Cantabria 402 507 1,3 15 387 389 491 12 7 381 2 03 01 0 2 793 12 22 28 09 771 972 12
LaRioja 178 420 06 3 176 235 554 07 4 231 11 26 03 0 11 424 06 7 17 03 417 983 06
Murcia 359 300 11 13 346 752 628 23 13 739 87 73 23 1 86 1198 18 27 23 11 1171977 18
C. Valenciana 1870 361 6,0 68 1.802 2598 501 7.8 50 2547 715 138 193 5 709 5182 76 124 24 51 5.058 976 7,7
Aragon 727 337 23 34 693 1.219 565 37 33 1.186 212 98 57 3 209 2157 32 70 32 29 2.088 968 32
Cast.-LaMancha 670 299 21 22 647 1.194 533 36 31 1.163 378 169 10,2 5 374 2242 33 58 26 24 2184 974 33
Canarias 779 513 25 63 716 678 446 20 60 618 62 41 17 5 57 1519 22 128 84 53 1391 916 21
Navarra 305 255 1,0 52 254 690 576 21 29 661 202 169 54 9 193 1197 17 9 75 37 1108 926 17
Extremadura 504 438 16 14 490 598 520 18 17 581 49 43 13 0 49 1151 17 32 28 13 1120 973 17
Baleares 540 430 17 27 513 707 562 21 13 694 10 08 03 0 10 1.257 18 40 32 16 1217 %68 18
Madrid 13.040 745 415 700 12.340 4409 252 132 92 4317 58 03 16 0 58 17.507 256 792 45 325 16.714 955 253
Castilla-Ledn 1488 348 47 40 1.449 2555 598 7,7 65 2.489 232 54 62 5 227 4275 6.2 110 26 45 4165 974 63
Resto 173 779 06 17 155 49 221 01 0 48 1 05 00 0 1 222 03 17 77 07 204 919 03
Esparia 31.384 459 100 1.544 29.839 33.339 48,7 100 819 32.515 3.714 54 100 71 3.641 68.432 100 2437 36 100 65.996 964 100
C. Valenciana 1870 361 6,0 68 1.802 2599 502 78 51 2548 714 138 19,2 5 709 5182 76 123 24 50 5.058 976 7,7
Alicante 582 350 311 22 560 952 57,2 366 19 933 129 78 181 1 128 1.663 32,1 42 25 341 1621 975 320
Castellon 253 36 135 9 244 239 340 92 4 235 211 301 296 2 209 702 135 14 20 114 688 980 13,6
Vaencia 1.035 36,7 553 37 998 1.408 500 542 28 1.380 374 133 524 2 372 2.817 544 67 24 545 2749 976 543

mm: Miles de millones de pesetas
T1: Porcentaje que representa cada tipo de depositante o de Entidad sobre el total de depdsitos. (%).
T2: Porcentaje que representa cada provincia respecto al total delaC. Valenciana, y de cada CC.AA. sobre Espafia. (%).

Fuente: Banco de Espafia
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El flujo financiero dela Comunidad Valenciana.

La diferencia entre los depdsitos y créditos puede considerarse una
aproximacion a flujo de financiacion o endeudamiento que la economia
valenciana mantiene con el resto de Espafia através del sistema financiero.

Gréficol.7.1

CREDITOS Y DEPOSITOS EN LA COMUNIDAD VALENCIANA, 1992 - 1997
Miles de millones
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Fuente: Banco de Espafia

Como podemos observar en € gréfico 1.7.1, la Comunidad Valenciana ha
mantenido tradicionalmente un diferencial positivo de sus depositos sobre sus
créditos.

Esta situacion ha permitido canalizar constantemente un flujo de
financiacion hacia el exterior de su sistema financiero que hasta 1996 oscilaba
entre los 650 y 300 mil millones, como se puede observar en el gréfico 1.7.2, que
representa la evolucion de este diferencial en los Ultimos seis afios.

Si en 1996 esta diferencia se redujo considerablemente hasta registrar
169.000 millones a final de afio, en 1997 en la inversion inducida por €l
dinamismo de la actividad empresarial valenciana ha provocado que en el
segundo semestre de este afio se produzca un cambio de signo en dicho
diferencial, pasando a ser mayor el volumen de créditos a de depdsitos.
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Gréfico1.7.2

DIFERENCIA ENTRE DEPOSITOS Y CREDITOS, COM. VALENCIANA 1992 -1997
Miles de millones

800

Fuente: Banco de Espafia

Otrasentidades del sistema financiero dela Comunidad Valenciana

En 1997, la Sociedad de Garantia Reciproca de la Comunidad
Valenciana aval6 la financiacion a 1.294 empresas, 61 més que el afio anterior.
Segun los datos expuestos en su Informe de Gestion, los avales de la SG.R. se
han dirigido principalmente (en un 86%) a segmento de empresas con menos de
50 trabajadores, y han incidido en la creacién neta de 1.307 nuevos empl €os.

El volumen de operaciones formalizadas por la actividad avalistica de
este ente ascendio a 25.304 millones de pesetas. De esta cantidad, el 83% se
destiné a avales financieros y el 17% restante a otros avales, manteniendo la
misma estructura gue en 1996, pero dentro de los primeros destaca el incremento
del 50% en las operaciones destinadas a la reestructuracion financiera y/o
circulante, en detrimento del aval por operaciones de inversion.

El riesgo en curso de la S.G.R. ha acanzado en 1997 los 53.903
millones, un 18% més que la cifra contabilizada el afio anterior. En €l cuadro
|.7.6 se puede observar como respecto a 1996 no se ha alterado la proporcion de
riesgo vivo seguin destino y sectores econdmicos, mientras que en la distribucion
geogréfica se detecta una mayor concentracion del riesgo hacia la provincia de
Valencia
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Cuadro1.7.6

SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA
DISTRIBUCION DEL RIESGO EN CURSO EN LA C.V., 1996-1997

1996 1997 97/96
m T1 m T1 T2
Provincias
Alicante 16.411 36 18.875 35 15,0
Cagtdlén 12.228 27 13113 24 7.2
Valencia 17199 38 21915 41 27,4
Total Provincias 45.838 53.903
Sectores
Primario 891 2 984 2 10,4
Industrial 20.607 45 24346 45 18,1
Congtruccion 5272 12 6.220 12 18,0
Comercial 7.766 17 9.694 18 24,8
Servicios 11302 25 12659 23 12,0
Total Sectores 45.838 53.903
Destino
Financieros 39541 86 46.804 87 18,4
Otrosavales:
- Comerciales 2.005 4 2.315 4 155
- Técnicos 4.292 9 4.784 9 11,5
Total Destino 45.838 53.903

m: millones de pesetas
T1. Porcentge respecto d total
T2: Tasade variacion respecto 97/96

Fuente: Sociedad de Garantia Reciproca/ Elaboracion propia

Respecto a las condiciones financieras ofrecidas por este ente, €l
descenso de los tipos de interés ha permitido un nuevo recorte en el tipo de
interés medio a que se formalizan las operaciones de aval, que en 1997 se ha
situado en el 5,89%, antes de subvenciones. El plazo medio de vigencia de los
avales se hasituado en los 5 afios y 4 meses.

Por otro lado, la actividad crediticia del Instituto Valenciano de
Finanzas durante 1997 ha alcanzado la cifra de 7.432 millones, un 46,4% mas
gue el volumen de créditos concedidos €l afio anterior.

La financiacion del 1.V.F. se complementa con la que ofrece el 1.C.O,,
dirigiéndose principalmente a préstamos de gran cuantia: Solo el 6,9% de estos
son de operaciones inferiores a 50 millones, representando el 55,6 las de mas de
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100 millones. Por otro lado, una de las caracteristicas de las operaciones del
Instituto es su larga duracion: El 50% de estas se han concedido a 7 afios,
representando el 96,7% aquellas con un vencimiento superior alos 5 afios.

Cuadro 1.7.7

INSTITUTO VALENCIANO DE FINANZAS
Actividad crediticia en el periodo 1995 - 1997

1.995 1.996 1.997 Total

N° de operaciones 26 33 30 89
Cuantiatotal (*) 4.060 5.077 7.432 16.569
Empleo creado 510 639 894 2,043
mantenido 7.782 9732 9.033 26.547

Inversion financiada (*) 16.177 20.230 22.469 58.876

(*) Millones de pesetas

Fuente: .V .E.

Por provincias, a las empresas ubicadas en Valencia se destiné el 74,7%
del total de créditos concedidos. Castellon ocup6 € segundo lugar con un 17,7%
y Alicante obtuvo €l 7,8% restante.
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