7. SISTEMA FINANCIERO
DE LA COMUNITAT VALENCIANA

7.1. CREDITOS Y DEPOSITOS

En este primer apartado del capitulo dedicado al sistema financiero de la
Comunitat Valenciana nos vamos a detener en el analisis de las entidades de
deposito que configuran el sistema bancario (bancos, cajas de ahorros y
cooperativas de crédito), ofreciendo una vision de la situacion en el ambito
provincial, autonémico y nacional, mediante la informacion relativa a créditos y
depositos, nimeros de entidades, oficinas y otros indicadores financieros.

Antes de iniciar el estudio de la actividad financiera, es necesario tener
presente que en los tltimos meses de 2010 empezaron a materializarse los planes
de integracion de las cajas de ahorros espafiolas aprobados por el Banco de
Espaiia.

7.1.1. Entidades de deposito y niimero de oficinas

El sector financiero espafiol ha contabilizado en 2010 un total de 276
entidades de depdsito, de las cuales 160 son bancos, es decir, un 58%, 36
entidades son Cajas de Ahorros (13%) y el 29% son Cooperativas de Crédito (80
entidades), como se puede observar en el Cuadro 1.7.1.

Cuadro 1.7.1

NUMERO DE ENTIDADES DE CREDITO EN ESPANA
IV Trim. 2010

Bancos Cajas Ahorros Coop. Crédito Total

N Tl N T1 N T1 N
Entidades de Crédito 160 58,0 36 13,0 80 29,0 276
Oficinas 15227 355 22.649 52,8 5.018 11,7 42.894
Ratio Oficinas / Ent. Crédito 95,2 629,1 62,7 155,4

N: Numero total
T1: Porcentaje de cada tipo de Entidad respecto al total

Fuente: Banco de Espaia.
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Los datos relativos al nimero de oficinas que las entidades de depdsito
tienen operativas en Espafia, recogidos en el Cuadro 1.7.2, permiten realizar un
analisis autonomico y provincial. La Comunitat Valenciana representa el 11% del
total de Espafia con 4.729 oficinas. Por provincias, en Valencia estan ubicadas el
52,9% de las oficinas de nuestra Comunitat, en Alicante el 33,5% y en Castellon
el 13,6% restante.

Cuadro 1.7.2

NUMERO DE OFICINAS POR ENTIDADES EN LA C. VALENCIANA, Diciembre 2010

Bancos Cajas Ahorros Coop. Crédito Total
N T 12 N TI T2 N T 12 N T1
Alicante 604 36,1 382 770 353 486 209 24,0 132 1.583 33,5
Castellon 194 11,6 30,1 271 12,4 42,1 179 20,5 27,8 644 13,6
Valencia 876 523 350 1.142 523 456 484 555 193 2.502 52,9
C. Valenciana 1.674 11,0 354 2.183 9,6 46,2 872 174 184 4.729 11,0
Espaiia 15.227 35,5 22.649 52,8 5.018 11,7 42.894

N: Nuamero de oficinas
T1: Porcentaje que representa cada provincia respecto al total de la Comunitat, y de esta sobre Espafia
T2: Porcentaje que representa cada tipo de Entidad respecto al total de oficinas

Fuente: Banco de Espafia / Elaboracion propia.

Los bancos en la Comunitat Valenciana representan el 35,4%, con 1.674
oficinas, mientras que las cajas de ahorros y cooperativas de crédito suponen el
46,2% y el 18,4% respectivamente. En Espafia, los bancos mantienen un
porcentaje similar al de nuestra Comunitat (35,5%); las cajas de ahorro, sin
embargo, tienen mayor relevancia en el territorio espafiol (52,8%), mientras que
las cooperativas de crédito en Espafia se sithan en el 11,7% (6,7 puntos
porcentuales por debajo de nuestra Comunitat). Por tanto, es destacable la
presencia de 872 oficinas de cooperativas de crédito en nuestro territorio
autonomico, abarcando el 17,4% del total de sucursales de este tipo de entidad en
el conjunto de Espafia.

En el Cuadro 1.7.3 se puede observar las variaciones del nimero de
oficinas en la Comunitat Valenciana y Espafia producidas durante 2010 con
relacion al afio anterior. Los bancos han aperturado oficinas, produciéndose un
incremento del 1,8% en la Comunitat Valenciana y del 2,6% en Espafia. Por el
contrario, las oficinas de las cajas de ahorros han disminuido un 6,9% en nuestra
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Comunitat y un 6,4% en Espafia, mientras que las cooperativas se han reducido
en la Comunitat Valenciana un 0,6% y en Espafia un 0,5%.

Por provincias, se aprecia un descenso importante de las oficinas de cajas
de ahorros y mas moderado de cooperativas en las tres provincias, frente al
incremento de las oficinas bancarias. En Alicante se ha producido un descenso
global de oficinas del 3,2%, distribuido del siguiente modo: las oficinas de cajas
de ahorro han disminuido un 6,6% y las cooperativas de crédito un 0,9%,
mientras que los bancos aumentaban sus oficinas en el 0,3%; en Valencia el
descenso conjunto ha sido del 2,6%, con un cierre de oficinas de cajas de ahorros
del 6,9% y un 0,4% de las cooperativas de crédito, frente a un aumento del 2,3%
de oficinas bancarias. Finalmente, Castellon ha experimentado un descenso en
oficinas de cajas de ahorros y cooperativas del 7,5% y 1,1%, respectivamente,
aumentando las oficinas bancarias en un 3,7%.

Cuadro 1.7.3
PORCENTAJES DE VARIACION DEL NUMERO DE OFICINAS, 2010 SOBRE 2009

Bancos Cajas Ahorros Coop. Crédito Total
Tl TI Tl T1
Alicante 0,3 -6,6 -0,5 -3,2
Castellon 3,7 -7,5 -1,1 -2,6
Valencia 2,3 -6,9 -0,4 -2,6
C. Valenciana 1,8 -6,9 -0,6 -2,8
Espaia 2,6 -6,4 -0,5 -2,7

T1: Variacion porcentual del numero de oficinas en el afio 2010 respecto a 2009

Fuente: Banco de Espaiia / Elaboracion propia.

7.1.2. El crédito de bancos, cajas de ahorros y cooperativas de crédito
en la Comunitat Valenciana

En la Comunitat Valenciana se ha canalizado el 10% del total del crédito
concedido en Espafia por el sector financiero, siendo superada por Madrid y
Cataluiia, que concentran el 43,5% del total nacional, y Andalucia con un 12,6%.
El crédito total concedido en nuestra Comunitat asciende a 185.657 millones de
euros en 2010, inferior en un 0,2% al registrado un afio antes, distribuido entre
las administraciones publicas y el resto de sectores residentes en un 4,6% y
95,4%, respectivamente. Estos porcentajes son similares a los registrados en
Espafia.
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En cuanto a la distribucion provincial, en Valencia se concede el 57% del
crédito total de nuestra Comunitat, mientras que Alicante y Castellon conceden el
29,8% y 13,2%, respectivamente. Por lo que respecta a los receptores, Castellon es
la provincia que dedica un mayor porcentaje de sus créditos concedidos al sector
privado con un 98,2% frente al 97,9% de Alicante y el 93,4% de Valencia. Esta
ultima provincia, dada su mayor concentracion de servicios de las administraciones
publicas, destina un 6,6% del crédito al sector publico, mientras que en Alicante y
Castellon se reduce hasta el 2,1% y 1,8%, respectivamente.

Durante el afio 2010, en la Comunitat Valenciana, las cajas de ahorros
han sido las principales canalizadoras del crédito con un 50,4%, superior al que
se registra en el conjunto de Espafa (47,1%). Por el contrario, los bancos tienen
una actividad crediticia menor en el ambito de nuestra Comunitat que en Espafia.
La cuota de mercado de los bancos en nuestra Comunitat en la concesion de
créditos es del 41,5% frente al 47,6% en Espaia. Por su parte, las cooperativas de
crédito acaparan el 8,1% de los créditos concedidos en la Comunitat Valenciana
frente al 5,3% en Espaiia.

Por provincias, en Alicante las cajas de ahorros tienen un importante
peso relativo, con una cuota de mercado del 55,2%, que da lugar a un reducido
porcentaje de las cooperativas de crédito (4,9%). Por el contrario, en Castellon,
las cooperativas presentan el nivel mas elevado de toda la Comunitat con un
14,8% frente al 42,3% de las cajas de ahorros. En Valencia, las cajas de ahorros
también ocupan el primer lugar con un 46,5%, mientras que las cooperativas
representan el 8,3%. Por su parte, el porcentaje de la banca por provincias
presenta un diferencial mas reducido, puesto que en Alicante supone el 39,9%, en
Valencia el 41,9% y el 42,9% en Castellon.

Por lo que respecta al resto de comunidades autonomas, contintian
existiendo importantes diferencias en la estructura de sus respectivos sectores
financieros. En primer lugar, destaca la posicion de privilegio que ocupa la banca
en la Comunidad Autéonoma de Madrid, con una cuota de mercado del 63,3% y
en Castilla-La Mancha (53,2%). Las cajas de ahorros tienen su mayor
implantacion en Cantabria (58,5%) y Catalufia (57,3%). Por su parte, las
cooperativas de crédito presentan un peso relativo mas elevado en Navarra, con
el 26,4%, seguida por Pais Vasco (15,3%).
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7.1.3. Depositos en bancos, cajas de ahorros y cooperativas de crédito
en la Comunitat Valenciana

Los depositos en bancos, cajas de ahorros y cooperativas de crédito en la
Comunitat Valenciana representan el 8,2% del total de depositos del sistema
espafiol con un total de 100.586 millones de euros (ver el Cuadro 1.7.5), inferior
en un 2% al registrado en 2009. Como ocurre con los créditos concedidos, s6lo
Madrid, Catalufia y Andalucia superan el volumen de depoésitos en las entidades
ubicadas en nuestra Comunitat.

En cuanto al tipo de depositante, se observa que el sector privado efectia
el 95,4% de los depdsitos totales, aportando el 4,6% el sector publico. En Espana,
este porcentaje es mas reducido en el caso de la contribucion del sector privado
(93,9%), mientras que los depdsitos publicos se situan en el 6,1%. En la
Comunitat Valenciana las cajas de ahorros tienen depositado el 55,6% de los
recursos, la banca el 32,2% y las cooperativas de crédito el 12,1%.

Esta distribucion se repite en el mercado financiero entre las entidades en
el conjunto de Espafia, si bien con ciertas diferencias porcentuales. Las
cooperativas en nuestra Comunitat tienen un mayor peso relativo (12,1% frente
al 6,6% de Espafia), menor en el caso de la banca (32,2% frente al 46,1 %) y
superior en las cajas de ahorros (55,6% en nuestra Comunitat y 47,3% en
Espafia).

En las tres provincias de nuestra Comunitat, las cajas de ahorros
representan el mayor porcentaje de los depdsitos, seguidos de los bancos y de las
cooperativas. No obstante, existen diferencias en el peso relativo de cada una de
las entidades. Las cajas y los bancos en Valencia representan el 50% y 32,5%
respectivamente, y en Alicante el 62% y 31,5%. En Castellon, por el contrario, el
mercado presenta un reparto mas equitativo entre los tres tipos de entidades:
bancos (32,6%), cajas (40,5%) y cooperativas (26,9%).

Por ultimo, cabe indicar que el volumen de depdsitos efectuados a través
de la banca electronica en Espafia ha ascendido a 25.952 millones de euros en
2010, un 2,3% del total.
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7.1.4. El flujo financiero de la Comunitat Valenciana

Como se observa en los Grafico .7.1 y 1.7.2, la Comunitat Valenciana en
los ultimos afios ha mantenido un diferencial negativo de sus depdsitos sobre los
créditos. En 2010, los créditos han superado a los depositos, a 31 de diciembre,
en 85.071 millones de euros, superior en un 1,9% a la diferencia existente un afio
antes. Como ya hemos recogido en el apartado anterior, este diferencial se ha
debido a la mayor reduccion de los depositos frente a los créditos.

Grdfico 1.7.1

CREDITOS Y DEPOSITOS EN LA COMUNITAT VALENCIANA,
2003-2010
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Grdfico 1.7.2

DIFERENCIA ENTRE DEPOSITOS Y CREDITOS
C. VALENCIANA, 2003-2010
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Fuente: Banco de Espafia.

El Cuadro 1.7.6 recoge la evolucion de las cuotas de mercado de los
depositos y los créditos en la Comunitat Valenciana desde 2000 hasta el afo
2010 por tipos de entidad. Hasta el afio 2009 se observa un importante aumento
en el grado de penetracion de las cajas de ahorros en detrimento, basicamente, de
la banca. En el afio 2010 esta tendencia ha cambiado, en gran medida, como
consecuencia de los ya mencionados planes de integracion de las cajas de ahorros
aprobados por el Banco de Espafia.

En 2010, los depositos bancarios han aumentado su peso, pasando de un
28,11% en 2009 a un 32,23% y las cajas de ahorros lo han reducido del 59,62% al
55,63%. Las cajas de ahorros autoctonas han disminuido su cuota de mercado en
3,18 puntos porcentuales (45,99% en 2009 y 42,81% en 2010) y las foraneas la han
reducido en 0,80p.p., situandolo en el 12,83%. Por su parte, las cooperativas de
crédito han reducido su participacion hasta el 12,14% (12,27% en 2009).

Por lo que respecta a los créditos, en la banca ha aumentado el porcentaje
sobre el total en 0,57 puntos, situdndose en el 41,47%, mientras que las cajas de
ahorros disminuian en 0,57 puntos alcanzando el 50,39%. Los créditos
concedidos por las cajas de ahorros autdctonas han aumentado su cuota de
mercado hasta el 32,04% (31,67% en 2009), mientras que las foraneas lo
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reducian hasta situarse en el 18,34%, 0,95 puntos menos que en el afio anterior.
Por ultimo, las cooperativas de crédito han mantenido su cuota en el 8,14%.

Cuadro 1.7.6

CUOTA DE MERCADO POR TIPO DE ENTIDAD. C. VALENCIANA, 2000-2010

Cajas de Ahorros Cooperativas
Bancos 1
Total Autoctonas  Foréneas de Credito
Depésitos (%)
2000 36,21 49,78 40,57 9,21 14,00
2001 3429 50,98 40,29 10,69 14,74
2002 33,47 51,98 40,42 11,56 14,55
2003 31,42 54,50 42,35 12,15 14,08
2004 29,35 57,06 44,80 12,26 13,59
2005 28,59 57,41 44,52 12,89 14,00
2006 27,97 58,89 45,54 13,36 13,13
2007 25,77 61,97 48,43 13,53 12,26
2008 28,23 60,04 45,82 14,22 11,74
2009 28,11 59,62 45,99 13,63 12,27
2010 32,23 55,63 4281 12,83 12,14
Créditos (%)

2000 45,15 45,89 3331 12,58 8,96
2001 43,46 47,54 33,97 13,57 9,00
2002 42,93 47,98 33,04 14,94 9,09
2003 43,48 47,38 31,19 16,19 9,14
2004 43,55 47,29 30,06 17,23 9,16
2005 42,38 49,02 31,72 17,30 8,59
2006 41,67 50,17 31,76 18,41 8,16
2007 41,50 50,23 30,94 19,29 8,27
2008 40,96 50,91 31,66 19,24 8,14
2009 40,90 50,96 31,67 19,29 8,14
2010 41,47 50,39 32,04 18,34 8,14

Fuente: Instituto Valenciano de Finanzas.

7.1.5. Cooperativas con Seccion de Crédito en la Comunitat
Valenciana

El nimero de cooperativas con seccion de crédito en la Comunitat

Valenciana no ha sufrido ningin cambio durante el afio 2010, manteniéndose en
53 secciones, 6 en Alicante, 11 en Castellon y 36 en Valencia (ver Cuadro 1.7.7).
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Cuadro 1.7.7

SECCIONES DE CREDITO DE COOPERATIVAS. DISTRIBUCION PROVINCIAL

Datos a 31 de diciembre

Alicante Castellon Valencia C. Valenciana
2005 7 11 46 64
2006 7 11 43 61
2007 7 11 40 58
2008 7 11 38 56
2009 6 11 36 53
2010 6 11 36 53

Fuente: Instituto Valenciano de Finanzas.

Los depositos de estas secciones en 2010 ascendian en nuestra Comunitat
a 196.391 miles de euros, un 2,14% menos que en 2009, segun los datos
provisionales facilitados por el Instituto Valenciano de Finanzas (ver Cuadro
1.7.8).

Los créditos concedidos se situaron en 65.437 miles de euros, registrando
un descenso del 0,7% en relacidn al afio anterior.

Los socios de las secciones de crédito de las cooperativas de la
Comunitat Valenciana han sido los destinatarios del 89,3% de los créditos
concedidos en 2010, mientras que el 10,7% se dirigi6 a las cooperativas.

La diferencia entre sus depodsitos y créditos se ha situado en 130.954
miles de euros, lo que supone un descenso del 2,8% en términos interanuales.

Por provincias, Valencia concentra el 69,5% de los depdsitos y el 80,7%
de los créditos concedidos. Asimismo, el 63,9% de la capacidad de financiacion
de estas secciones corresponde a la provincia de Valencia. Por su parte, en
Castellon se concentra el 22,8% de los depdsitos y el 12,7% de los créditos, con
un diferencial positivo entre ambos de 36.533 miles de euros (el 27,9% del total).
Finalmente, Alicante representa una situacion mas equilibrada con un 7,7% de
los depdsitos y un 6,6% de los créditos, con una capacidad de financiacion de
10.746 miles de euros (el 8,2% sobre el total de la Comunitat Valenciana).
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Cuadro 1.7.8

SECCIONES DE CREDITO DE COOPERATIVAS. DEPOSITOS Y CREDITOS

Datos a 31 de diciembre

Alicante Castellon Valencia C. Valenciana
m T, m T, m T, m T,
Depositos
2002 18.602 5,42 31.564 9,41 147.694 -2,41 197.860 0,01
2003 16.180  -13,02 36.040 14,18 154.978 4,93 207.198 4,72
2004 16.518 2,09 42.437 17,75 154.915 -0,04 213.870 3,22
2005 19.619 18,77 47.330 11,53 173.466 11,97 240.415 12,41
2006 19.503 -0,59 54.467 15,08 164.045 -5,43 238.015 -1,00
2007 18.008 7,67 55.309 1,55 152.364 7,12 225.681 5,18
2008 17.228 -433 44972 -18,69 131.498  -13,69 193.698  -14,17
2009 15.390  -10,67 49.925 11,01 135.362 2,94 200.677 3,60
2010p 15.077 -2,03 44.860  -10,15 136.454 0,81 196.391 2,14
Créditos

2002 4514 23,92 2.810 -6,08 41.122 -3,57 48.446 -6,06
2003 4.268 5,45 2.617 -6,87 38.969 -5,24 45.854 =535
2004 3.305 -22,56 2.540 -2,94 37.504 -3,76 43.349 -5,46
2005 3.876 17,28 2.722 7,17 39.228 4,60 45.826 5,71
2006 4.403 13,60 3292 2094 48.140 22,72 55.835 21,84
2007 4.178 -5,11 3.992 21,26 52.347 8,74 60.517 8,39
2008 5.787 38,51 6.013 50,63 50.914 -2,74 62.714 3,63
2009 4832 -16,50 7.669 2754 53.394 4,87 65.895 5,07
2010p 4331 -10,37 8.327 8,58 52.779 -1,15 65.437 -0,70
A socios 2157 -12,99 6.306 3,01 49.979 5,02 58.442 4,01
A cooperativa 2.174 9,19 2.021 44,25 2.800  -52,23 6.995  -27.57

p= Datos provisionales

Fuente: Instituto Valenciano de Finanzas.

7.2 OTRAS ENTIDADES FINANCIERAS DE LA COMUNITAT
VALENCIANA

7.2.1. Actividad avalistica de la Sociedad de Garantia Reciproca
(SGR) de la Comunidad Valenciana

Los datos provisionales facilitados por la SGR correspondientes al afio
2010 muestran que el servicio de Informacion y Asesoramiento de la SGR de la
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Cuadro 1.7.9

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD DE GARANTIA RECIPROCA EN LA C.V., 2009-2010

2009 2010p
AVALES FORMALIZADOS
M T, T, M T, T,

Total 355 100 -46 275 100 -23
Por destino:
Avales financieros 218 61 -47 160 58 =27

- Financiacion Inversion 121 34 -46 108 39 -9

- Financiacion de Circulante 97 27 -49 52 19 -46
Avales técnicos 137 39 -43 115 42 -16
Formalizaciones acumuladas 6.022 6 6.297 5
Avales propuestos 626 -51 436 -30
Avales aprobados 534 -53 384 -28
% aprobado s/propuesto 85 88
% formalizado s/aprobado 66 72

2009 2010p
RIESGO EN CURSO
M T, T, M T, T,

Total 1.509 100 -13 1.386 100 -8
Por destino:
Financieros 1.054 70 -5 1.086 78 -3

- Financiacion Inversion 616 41 -13 575 41 -7

- Financiacion de Circulante 438 29 8 511 37 17
Técnicos 455 30 -26 300 22 -34
Por sectores
Primario 24 2 -23 24 2 0
Industrial 261 17 -28 237 17 -9
Construccion 191 13 -20 153 11 -20
Comercial 153 10 -6 139 10 -9
Servicios 880 58 -5 833 60 -5
Por tamaiio de empresa (n° de empleados)
Delal0 736 49 -13 691 50 -6
Della25 234 15 -6 203 14 -13
De 26 a 50 169 11 -17 175 13 4
De 51 a 100 145 10 -14 124 9 -14
Mas de 100 225 15 -13 193 14 -14
Vencimiento del riesgo
Hasta 12 meses 184 12 -28 190 14 3
De 12 a 36 meses 349 23 -8 311 22 -11
Mas de 36 meses e indefinidos 976 65 -10 885 64 -9
Riesgo vencido del ejercicio 572 =22 343 -40
Riesgo en curso cedido 584 39 -6 551 40 -6

M: Millones de euros  p: datos provisionales T,: Porcentaje estructural T,: Variacion sobre el afio anterior

Fuente: Sociedad de Garantia Reciproca.
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Comunidad Valenciana atendié a un total de 2.513 empresas que solicitaron
informacién directa a la SGR sobre diversas materias, tales como el aval, las
condiciones financieras de las operaciones, programas de apoyo financiero o la
seleccion de alternativas de financiacion, entre otras.

Asimismo, la SGR formaliz6 un total de 275 millones de euros en avales,
lo que ha supuesto una disminucion del 23% respecto al afio anterior. Las
formalizaciones acumuladas ascienden a 6.297 millones de euros, con un
aumento del 4,6% (ver Cuadro 1.7.9).

En cuanto a las condiciones financieras, el tipo de interés preferencial
que ha ofrecido la SGR a sus operaciones garantizadas en el ejercicio 2010 ha
sido del 1,85% frente al 5,11% del tipo preferencial medio de bancos que publica
el Banco de Espaia. Por tanto, el diferencial entre ambos se ha situado en 3,26
puntos porcentuales.

Por otro lado, el plazo medio de amortizacion de los avales formalizados
en 2010 ha sido de 8,9 afios (7,9 afios en 2009).

Durante el afio 2010 un total de 647 empresas se han beneficiado por el
aval de la SGR, reduciéndose un 13,8% respecto al afio anterior. La inversion
inducida ha ascendido a 406 millones de euros, un 21,8% menos que en el afio
precedente (ver Cuadro 1.7.10).

Esta actividad ha facilitado la creacién de 2.416 nuevos puestos de
trabajo (3.301 puestos en 2009). Las empresas micro y pequefias han sido las mas
beneficiadas por este impacto, ya que el 84% de los avales del ejercicio se han
destinado a empresas con menos de 50 trabajadores.

Cuadro 1.7.10

OTROS INDICADORES DE LA SGR, 2009-2010p

2009 2010p
Dato % anual Dato % anual
Empresas beneficiadas (nimero) 751 -28 647 -14
Empresas beneficiadas < 50 trabajadores (%) 82 -2 84 3
Inversion inducida (millones de euros) 519 -47 406 222
Impacto puestos de trabajo (nimero) 47.706 -2 27.220 -43
Nuevos empleos creados (niimero) 3.301 -47 2.416 27

p: datos provisionales

Fuente: Sociedad de Garantia Reciproca.
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Los recursos propios de la SGR se han reducido en 2010 en un 16,6%,
alcanzado los 90,95 millones de euros, como se recoge en el Grafico 1.7.3.

Grdfico 1.7.3

EVOLUCION DE RECURSOS PROPIOS DE LA SGR.
ANOS 2001-2010p
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Fuente: Sociedad de Garantia Reciproca.

Grdfico 1.7.4

EVOLUCION DEL RIESGO VIVO Y DE LAS OPERACIONES
FORMALIZADAS ACUMULADAS. ANOS 2001-2010p
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7.2.2. Actividad crediticia del Instituto Valenciano de Finanzas (IVF)

Segtin los datos provisionales facilitados por el Instituto Valenciano de
Finanzas, en 2010 el IVF ha concedido 21 nuevas operaciones por un importe total
de 45,23 millones de euros (ver Graficos 1.7.5 y 1.7.6).

Gridfico 1.7.5

CUANTIAS DE LOS CREDITOS ANUALES CONCEDIDOS
EN LA C. VALENCIANA, 1998-2010p
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Fuente: Instituto Valenciano de Finanzas.

Grdfico 1.7.6

CUANTIAS DE LOS CREDITOS ANUALES CONCEDIDOS
EN LA C. VALENCIANA, 1998-2010p
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Fuente: Instituto Valenciano de Finanzas.
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Por otra parte, el Instituto Valenciano de Finanzas también ha aprobado
durante 2010 un total de 57 operaciones de reestructuracion con el objeto de
contribuir a equilibrar financieramente a las empresas, adecuando las condiciones
de las operaciones de préstamo a la coyuntura economica actual y la suya propia y
facilitando la viabilidad de las mismas.

La cuantia total de estas operaciones de reestructuracion realizadas por el
Instituto Valenciano de Finanzas durante el ejercicio 2010 asciende a 110,11
millones de euros.

La financiacion aportada ha permitido una inversion inducida de 135,29
millones de euros y ha incidido en la creacion de 501 nuevos puestos de trabajo
directos (ver Cuadro 1.7.11), consolidando el empleo en empresas con mas de
4.434 puestos de trabajo.

Del total de operaciones concedidas, el 19,05% lo ha sido por un importe
inferior a 0,60 millones de euros, el 19,05% por cuantia entre 0,60 y 1,20
millones y el 61,92% han sido operaciones superiores a 1,20 millones de euros,
suponiendo estas ultimas el 87,96% de la cuantia total de los préstamos.

Cuadro 1.7.11

EVOLUCION DE LOS PRINCIPALES PARAMETROS DE LA ACTIVIDAD
CREDITICIA DEL INSTITUTO VALENCIANO DE FINANZAS, 2001-2010p

En millones de euros

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009  2010p

N° concesiones 66 73 64 55 56 40 41 51 51 21
Cuantias concedidas 89,2 94,0 112,6 80,6 83,1 89,0 73,8 108,7 126,2 452
Medias / Préstamo 1,4 1,3 1,8 1,5 1,5 2,2 1,8 2,1 2,5 2,2
Inversion financiada 399,43 412,28 428,81 353,00 270,90 404,33 318,48 637,29 507,70 135,29
Inversion / Cuantia 4,48 4,38 3,81 4,38 3,26 4,54 4,31 5,86 4,02 2,99

Empleo directo

- Creado 2.319 2.470 2.473 2.236 1.026 1.226 706 1.399 811 501

p: Datos provisionales

Fuente: Instituto Valenciano de Finanzas.

Por provincias, las empresas ubicadas en Valencia recibieron el 71,43%
de las operaciones, Castellon el 23,81% y Alicante el 4,76% del total.
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Por otro lado, el IVF ha cofinanciado con otras entidades financieras 14
operaciones durante al afio 2010. Los importes invertidos en proyectos
cofinanciados han sido aportados en un 41,04% por el IVF y el 58,96% por el
resto de entidades de crédito.

Para la creacion de nuevas empresas se han concedido 4 préstamos por
una cuantia concedida de 13,16 millones de euros, una inversion financiada de
23,05 millones de euros y una generacion de puestos de trabajo de 132 empleos.

Finalmente, cabe indicar que la financiacion se ha destinado a un ntimero
elevado de actividades, destacando el sector de valorizacion de residuos con 4
operaciones, un importe concedido de 16,50 millones y una inversion de 45,43
millones.

Cuadro 1.7.12

CARACTERISTICAS DE LAS CONCESIONES CLASIFICADAS POR ACTIVIDADES
EN LA COMUNITAT VALENCIANA, 2010p

Empleo Empleo

N° Concedido Inversion ereado mantenido Plantilla
Valorizacion residuos 4 16,50 45,73 40 1.339 1.379
Agroalimentario 3 2,94 4,83 3 260 263
Hosteleria 2 421 7,07 129 299 428
Ocio 2 3,80 7,47 70 35 105
Conc. Administrativa 2 2,35 7,18 69 1.300 1.369
Energias renovables 1 5,00 6,74 3 0 3
Agroquimico 1 4,00 23,98 49 5 54
Nuevas tecnologias 1 2,00 15,36 25 120 145
Otros 5 4,43 16,92 113 575 688
Total 21 45,23 135,28 501 3.933 4.434

p: Datos provisionales

Fuente: Instituto Valenciano de Finanzas.

Actividad de mediacion

Desde octubre de 2008, se han puesto en marcha distintas lineas de
mediacion, denominadas Lineas IVF, por los siguientes importes:
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Importe Plazo de vigencia
- Linea IVF Reestructuracion de deuda y circulante 150 mill. € Hasta 31.12.09
- Linea IVF Inversion 40 mill. € Hasta 31.12.09
- Linea IVF Renovacion flota 10 mill. € Hasta 31.12.09
- Linea IVF Circulante 200 mill. € Hasta 31.12.10
- Linea IVF Futuro 200 mill. € Hasta 31.12.10
Financiacion por provincias (Millones de euros)
Alicante Valencia Castellon C. Valenciana
Total % Total % Total % Total %
- Rees. Deuda y Circulante 49,35 25,58 82,11 42,57 18,66 9,67 150,12 77,83
- Inversion 11,40 5091 21,02 10,90 3,92 2,03 36,34 18,84
- Renovacion Flota 2,84 1,47 3,32 1,72 0,27 0,14 6,43 3,33
Total Lineas IVF 08-09 63,60 3297 106,45 55,18 22,85 11,85 192,90 100,00
- Linea IVF Circulante 58,37 34,25 100,10 58,74 11,93 7,00 170,40 100,00
Numero de operaciones
Alicante Valencia Castellon C. Valenciana
- Rees. Deuda y Circulante 195 484 106 785
- Inversion 130 192 38 360
- Renovacion Flota 88 113 14 215
Total Lineas IVF 08-09 413 789 158 1.360
- Linea IVF Circulante 455 927 119 1.501

Convenios de colaboracion

Convenios de colaboracion con la SGR para financiar sectores tradicionales

Desde el ejercicio 2006 se han venido firmando convenios con sectores
tradicionales de la Comunitat Valenciana que atraviesan por momentos de
dificultad y que afectan a colectivos y/o zonas geograficas con gran incidencia en
la economia de la Comunitat Valenciana.
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En concreto, los convenios firmados han sido con el sector textil,
calzado y juguete.

Dichos convenios se han llevado a cabo en colaboracion con la SGR, a
través de la cual se canalizan las operaciones de circulante, reestructuracion de
deuda o de financiacion de inversiones inferiores a 400.000 euros. Cuando se
trata de inversiones superiores a dicho importe, el estudio de la operacion se
realiza desde el propio IVF.

A 31 de diciembre de 2010 los mencionados convenios se encuentran
vencidos.

Convenio de colaboracion con CVBAN

La Comision de inversiones de diciembre de 2010 aprobd un convenio
de colaboracion con CVBAN (Comunidad Valenciana de Business Angels
Network) con el objeto de cofinanciar proyectos de emprendedores.

La financiacion ofrecida por el IVF, que asciende a cinco millones de
euros, se ofrecera en forma de préstamos participativos, por un importe que podra
oscilar entre los 30.000 y los 300.000 euros, y a un plazo de entre 6 y 10 afios.

Estos préstamos se suscribirdn con una carencia de entre 2 y 4 afos, y a
un tipo de interés de euribor mas un diferencial a determinar atendiendo a la
viabilidad del proyecto. Ademas, no se exigiran garantias adicionales a la que
aporta el propio proyecto empresarial.

Se establece como plazo de vigencia de este convenio el 31 de
diciembre de 2011 o bien cuando se agoten los fondos contemplados.

Fondos de Capital Riesgo

En el 2006 el IVF promovid la creacion de dos Fondos de Capital
Riesgo con actividad en la Comunitat Valenciana, con el fin de ampliar la oferta
de productos e instrumentos que facilitasen el acceso a la financiacion de las
empresas valencianas, mejorando de este modo la productividad y competitividad
de nuestra economia.
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Se trata de fondos participados por inversores publicos y privados en
los que la participacion del IVF en todos los casos es minoritaria, y la gestion se
encomienda a Entidades Gestoras independientes.

Las caracteristicas de dichos fondos y las inversiones realizadas a fecha
actual son las siguientes:

TIRANT INVERSION FCR

Constituido en 2007, destinado a financiar proyectos de desarrollo,
expansion e internacionalizacion de PYMES valencianas.

— Participes: El Fondo tiene una participacion publica que en ningin
caso superara el 50%. A este fondo, ademas del IVF,
previsiblemente se incorporara el FEI. Adicionalmente se han
incorporado diversas entidades de crédito entre las que se
encuentran Bancaja, CAM, Santander y BBVA.

— Patrimonio: 46 millones de euros.
— Sociedad Gestora: Riva y Garcia, S.A. SGECR.

— Fondo en fase de inversion, hasta finales de 2012.

— Inversiones:
Sociedad (Domicilio) Objeto Social
Step Floor (Valencia) Comercializacion parquet
Filmax (Barcelona) Produccion y distribucion audiovisual
DUA (antigua Incadesa) (Elche) Inmobiliaria
Grupo EDBE (Valencia) Distribucion moda nupcial y fiesta
Frinapa, S.L. (Valencia) Elaboracion y distribucion de congelados
El Secreto de la Dama (Elche) Calzado

COMVAL EMPRENDE - Comunidad Valenciana Emprende FCR

Constituido en 2006, destinado a financiar proyectos empresariales en
fases iniciales (semilla, start-up y primeras fases de asentamiento del proyecto).

— Participes promotores: [IVF y SEPIDES al 50%.

— Patrimonio: 13,5 millones de euros.
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— Sociedad Gestora: Clave Mayor, S.A, SGECR.

— Finalizada la fase de inversion.

— Inversiones:

Sociedad (Domicilio) Objeto Social

BM Jet (Valencia) Aerotaxis

Domoblue (Valencia) Localizadores GPS

Eurener (Elche) Fab. Paneles fotovoltaicos y térmicos

Kronomav Ingenieria (Valencia) Sistemas de guiado camaras

Bidtica Bioquimica A. (Castellon) | Deteccion de microorganismos

Information Storage (Valencia) Almacengrrpento de informacion en
soporte digital

La sociedad gestora ha propuesto la constitucion de un 2° Fondo
(COMVAL EMPRENDE II, FCR) por importe de 12 mill. €, con un primer
cierre de 6 mill.€ a completar dentro de este ejercicio y un segundo cierre de
otros 6 mill.€ a conseguir mediante un proceso de fund raising durante 2011.

La Comision de Inversiones del IVF, ha aprobado la participacion en el
citado Fondo “COMVAL EMPRENDE II, FCR”, con una aportacion del 25%
del importe del primer cierre, siempre condicionado a que la Sociedad Gestora
consiga cerrar las aportaciones del 75% restante. Los principales participes de
COMVAL EMPRENDE han confirmado su participacion en este 2° Fondo, y
AXIS ha manifestado su predisposicion positiva a estudiar su participacion en el
mismo.

ANGELS CAPITAL FCR,

Constituido en septiembre de 2007, destinado a financiar proyectos de
emprendedores en fases de capital semilla y start up.

Participes: Juan Roig e IVF

— Patrimonio: 17 millones de euros.

— Sociedad Gestora: Atitlan Capital SGECR

— Fondo en fase de inversion, hasta septiembre de 2012.
— Inversiones:
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PANORAMA ECONOMICO

Sociedad (Domicilio)

Objeto Social

SAB (Valencia)

Controles de acceso de presencia

Sothis Tecnologias de la Informacion
(Valencia)

Equipamiento y servicios para TIC

Instituto Valenciano del Pie (IVP)
(Valencia)

Prevencioén y dolencias relacionadas
con la diabetes

Demmero Group 21, S.L. (Valencia)

Gestion de centros deportivos

SANTANGEL FONDO [, FCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO

Constituido en agosto de 2010, destinado a financiar principalmente
proyectos de desarrollo, expansion e internacionalizacion.

— Participes: Gala Investment, S.L (25%) Valenciana de Valores
Sicav, S.A. (15,45%) Far 99 Inversiones Sicav, S.A. ( 12,42%)
Nasecad Inversiones Sicav, S.A. (21,82%) y otros inversores
privados con participaciones de en torno al 0,1%. La participacion
aprobada del IVF es de un importe maximo de 10 millones € con el
limite del 25% del capital comprometido en cada momento.

— Patrimonio: A fecha actual se ha realizado el primer desembolso
por 1.650.000 €, estando abierto el periodo de levantamiento de
fondos para el que hay establecidos dos cierres:

e el primero sera el 31 de marzo de 2011 con un objetivo de
patrimonio comprometido de 50 mill.€.

¢ el segundo el 31 de julio de 2011 para alcanzar el objetivo
de patrimonio total comprometido (100 mill.€), si bien
estos periodos podran prorrogarse si fuere conveniente.

— Sociedad Gestora: Santangel Inversiones, SGECR, S.A.

— Periodo de inversion 5 afos.
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