1. MARCO DE REFERENCIA

El Capitulo | de esta Memoria se estructura en tres apartados en los que se
analiza la coyuntura econdmica internacional, la actividad econémica de la Unién
Europea y la evolucién de las principales variables econdmicas en Espana durante el
ultimo afo.

Los rasgos mas destacables del panorama econdmico durante el afio 2024 en
estos tres dmbitos pueden resumirse en los siguientes puntos:

e El crecimiento econdmico mundial se ha mantenido estable, con un avance del
3,3 % (similar al del afio anterior), tras una serie de acontecimientos sin
precedentes en los Ultimos afos, mostrando una capacidad de resiliencia en un
contexto geopolitico de gran tension. La actividad se ha desarrollado de forma
desigual en los distintos grupos de paises, dado que las economias emergentes
crecieron a mayor ritmo que las avanzadas (4,7 % y 1,4 % respectivamente). No
obstante, en general, las grandes economias internacionales han logrado crecer
mas de lo previsto.

e En la Unién Europea se ha producido una mejora de la actividad econémica
respecto al ailo anterior, con un crecimiento anual del 1 % (0,9 % en la zona
euro). Los indicadores coyunturales muestran contribuciones positivas del
consumo publico y privado y de la demanda exterior neta, frente a la inversién y
la variacién de existencias, que han impedido un mayor avance de la actividad
econdmica.

e Laeconomia espaiiola ha crecido a un ritmo superior al del ejercicio precedente
(3,2 % en 2024 y 2,7 % en 2023) y significativamente por encima de la Union
Europea, favorecida por el importante avance del consumo publico (4,9 %) y mas
moderado del consumo privado (2,8 %) y de la inversion (2,3 %), que han
compensado el menor dinamismo de las exportaciones de bienes.

1.1. COYUNTURA ECONOMICA INTERNACIONAL

La economia mundial ha mantenido su crecimiento en 2024, con un avance del
3,3 % en el conjunto del afio (similar al del afio anterior), segun las estimaciones del
Fondo Monetario Internacional!, como se recoge en el Cuadro 1.1y en el Grafico 1.1. La
actividad se ha visto favorecida por la positiva evolucion del mercado de trabajo y una
cierta recuperacion del poder adquisitivo de los hogares, en un afio en el que la inflacion
ha bajado y se ha aproximado, en algunos casos, a los objetivos de las autoridades

1 “Perspectivas de la economia mundial”. Fondo Monetario Internacional (FMI). Abril 2025.
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monetarias. Por el contrario, han persistido tensiones geopoliticas e incertidumbre
sobre el comercio internacional.

Cuadro 1.1
ESTIMACIONES 2023 Y 2024 Y PROYECCIONES 2025-2026 DE CRECIMIENTO DEL PIB REAL*
ESTIMACIONES PROYECCIONES

2023 2024 2025 2026

Producto mundial 3,3 3,3 2,8 3,0
Economias avanzadas 1,7 1,8 1,4 15
Estados Unidos 2,9 2,8 1,8 1,7
Zona euro 0,4 0,9 0,8 1,2
Alemania -0,3 -0,2 0,0 0,9
Francia 1,1 1,1 0,6 1,0
Italia 0,7 0,7 0,4 0,8
Espafia 2,0 3,2 2,5 1,8
Japon 1,7 0,1 0,6 0,6
Reino Unido 0,3 1,1 1,1 1,4
Canada 1,2 1,5 1,4 1,6
Otras economias avanzadas 1,8 2,2 1,8 2,0
Economias de mercados emergentes y en desarrollo 4,4 4,3 3,7 3,9
Economias emergentes y en desarrollo de Asia 5,7 53 4,5 4,6
China 52 5,0 4,0 4,0
India 8,2 6,5 6,2 6,3
Economias emergentes y en desarrollo de Europa 3,3 3,4 2,1 2,1
Rusia 3,6 4,1 1,5 0,9
Ameérica Latina y el Caribe 2,2 2,4 2,0 2,4
Brasil 2,9 3,4 2,0 2,0
México 3,2 1,5 -0,3 1,4
Oriente Medio y Asia Central 2,1 2,4 3,0 3,5
Arabia Saudita -0,8 1,3 3,0 3,7
Africa subsahariana 3,6 4,0 3,8 4,2
Nigeria 2,9 3,4 3,0 2,7
Sudafrica 0,7 0,6 1,0 1,3
Economias emergentes y de mediano ingreso 4,4 4,3 3,7 3,8

*Variacién porcentual anual.
Fuente: Informe "Perspectivas econdmicas de la economia mundial". Fondo Monetario Internacional (FMI). Octubre 2024 y Abril 2025.

En este contexto de resiliencia global, ha habido una desigual recuperacién
regional. La actividad econdmica de EE. UU. ha sido firme y su crecimiento se ha situado
por encima de las previsiones iniciales. Por su parte, China se ha enfrentado a ciertas
dificultades del sector inmobiliario y a un débil consumo privado, frente a un sélido
sector exterior que ha permitido mantener un crecimiento del 5 % (5,2 % en 2023). En
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la zona euro, el PIB ha continuado con una lenta recuperacidn, mostrando un avance del
0,9 % (0,4 % en 2023).

Grdfico 1.1

EVOLUCION DEL PRODUCTO MUNDIAL

Variacion porcentual anual, 2020-2024
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Fuente: Informe "Perspectivas econémicas de la economia mundial". Fondo Monetario Internacional (FMI). Abril, 2025.

El volumen del comercio mundial en 2024 ha crecido un 2,9 %, segun la
Organizacidon Mundial del Comercio (OMC), como se puede observar en el Cuadro 1.2.
Este repunte llega después de la caida registrada en 2023, como consecuencia de una
inflacién elevada y un aumento de los tipos de interés. EI comercio mundial de
mercancias empezo a registrar una tendencia al alza en el primer semestre de 2024, con
un aumento interanual del 2,3 % y una mejora a lo largo del afio. La disminucién de las
presiones inflacionistas ha permitido que los bancos centrales de las economias
avanzadas comenzasen a reducir los tipos de interés, estimulando el consumo e
impulsando la inversidn, siendo un apoyo para una recuperacion gradual del comercio
mundial. Sin embargo, los conflictos regionales, las tensiones geopoliticas y la
incertidumbre en materia de politica arancelaria incrementan notablemente el riesgo
en el comercio internacional.
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Cuadro 1.2

VOLUMEN DEL COMERCIO MUNDIAL DE MERCANCIAS Y PIB REAL, 2023-2024
Tasas de variacién interanual

Exportaciones Importaciones PIB
2023  2024(p) 2023  2024(p) 2023  2024(p)
América del Norte 3,7 2,1 -2,0 3,3 2,1 2,4
América del Sur 2,3 4,6 -4,5 5,6 4,0 2,0
Europa -2,6 -1,4 -5,0 -2,3 3,5 0,9
Comunidades de Estados Independientes -4,5 4,5 17,9 1,1 0,1 3,5
Africa 4,3 2,5 0,1 1,0 3,7 2,9
Oriente Medio 1,1 4,7 8,5 9,0 6,5 1,6
Asia 0,3 7,4 -0,7 4,3 3,3 4,2
Volumen comercio mundial PIB mundial
2023 2024(p) 2023  2024(p)
-1,1 2,7 2,7 2,7

(p): prevision
Fuente: Previsiones sobre el comercio mundial. Organizacién Mundial del Comercio (OMC). Octubre de 2024.

Segln la Organizacion Internacional del Trabajo (OIT)?, la poblacién activa
mundial ha tenido una evolucion similar en 2024 a la del afio precedente,
manteniéndose la tasa de actividad en el 61 %. Sin embargo, persisten importantes
diferencias entre los paises de ingreso bajo, en los que la tasa de actividad ha disminuido
de forma generalizada, y los paises de ingreso alto, en los que la tasa ha aumentado. Por
sexos, la participaciéon de la mujer en el mercado de trabajo sigue siendo baja y
considerablemente inferior a la de los hombres.

El ritmo de crecimiento del empleo ha sido débil y no ha permitido reducir
considerablemente la carencia de déficit de trabajo digno. La tasa de empleo se ha
situado en el 57,9 % en 2024, similar valor al del ailo precedente. La recuperacion del
empleo se ha ralentizado en un contexto de enorme incertidumbre econdmica y social,
condicionado por las tensiones geopoliticas, los efectos negativos del cambio climatico
y los riesgos derivados de una deuda soberana sin resolver. Los avances en la creacién
de trabajo digno han sido mds lentos en los paises de ingreso bajo y solo las economias
de ingresos medios bajos han incrementado sus tasas de empleo, pasando del 55,8 %
en 2023 al 56,2 % en 2024.

El crecimiento en paralelo del empleo y de la poblacién activa ha mantenido la
tasa de desempleo mundial en el 4,9 % en 2024, idéntico porcentaje a la de un afo
antes, con un déficit mundial de empleo de 402,4 millones. Los jovenes siguen
soportando tasas de desempleo mucho mas elevadas, en torno al 12,6 %.

Segun la OIT, la pobreza laboral tiende a disminuir en todo el mundo, si bien
persiste en los paises de ingreso bajo. La informalidad sigue siendo elevada y mas de la
mitad de la poblacién ocupada no dispone de una adecuada cobertura de seguridad
social, proteccion juridica o medidas de seguridad en el lugar de trabajo, dando lugar a

2 Perspectivas sociales y del empleo en el mundo. Tendencias. OIT. 2025
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un aumento de la desigualdad. En concreto, la tasa de ocupacion informal® mundial se
ha elevado hasta el 57,8 % en 2024 (57,6 % en 2023). Esta tasa se ha situado en el
90,4 % en los paises de ingreso bajo, en el 83,8 % en los de ingreso medio bajo, en el
53,2 % en los de ingreso medio alto y en el 8,5 % en los de ingreso alto.

Cuadro 1.3

TASAS DE DESEMPLEO EN DIVERSAS AREAS DEL MUNDO'", 2020-2024

2020 2021 2022 2023 2024
Mundial 6,6 6,1 53 4,9 49
Europa
Economias avanzadas 7,0 6,1 6,1 5,9 6,0
Asia
Economias avanzadas 3,6 3,4 2,9 2,8 2,9
Japon 2,8 2,8 2,6 2,6 2,5
Economias emergentes s.d. s.d. s.d. s.d. s.d.
China 5,0 4,6 5,0 52 51
América del Norte
Estados Unidos 8,1 5,3 3,7 3,6 4,1
América del Sur
Brasil 13,2 13,2 9,2 8,0 7,2
Comunidades de Estados Independientes
Rusia 4,7 3,9 3,3 3,2 2,6
(1) Porcentaje de desempleo total sobre poblacidn activa total (estimacién modelado OIT). s.d.: sin dato

Fuente: Banco Mundial y FMI.

El Grafico 1.2 muestra el comportamiento de la inflacion mundial en los ultimos
anos y se puede apreciar que alcanzé un maximo a finales de 2022, debido a una
combinacién de cuellos de botella en las cadenas de suministro y una mayor demanda
de las economias que se reabrian tras la pandemia mundial. A finales de 2024, la
inflacién se ha reducido aproximadamente a la mitad, al normalizarse tanto las cadenas
de suministro como la demanda de consumo. No obstante, las presiones sobre los
precios estan muy por encima de los niveles deseados debido, entre otros factores, al
mayor proteccionismo comercial, al aumento salarial, un bajo desempleo y unas
politicas fiscales menos restrictiva.

3 La ocupacion informal es una relacidn laboral que no estd sujeta a la legislacidn nacional, no cumple con el pago de
impuestos, no tiene cobertura de proteccidn social, y carece de prestaciones relacionadas con el empleo. Por su parte,
la tasa de la ocupacidn informal es el porcentaje personas que estan en la ocupacion informal sobre la ocupacién
total.
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Grdfico 1.2

EVOLUCION DE LA INFLACION MUNDIAL

Tasas de variacion interanuales, 2015-2024
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Fuente: Banco Mundial.

En cuanto a los tipos de interés oficiales, cabe indicar que se han reducido a lo
largo del afio en la mayoria de las economias mundiales. Asi, la Reserva Federal de
Estados Unidos (Fed) ha iniciado el afo con un tipo del 5,5 %, que ha mantenido durante
un buen numero de meses, y ha acabado en el 4,75 %, como se recoge en el Grafico 1.3.
El tipo de las operaciones principales de financiacion en la zona euro ha pasado del
4,5 % en el primer mes del afio hasta el 3,15 % en diciembre. Por el contrario, Japén ha
mantenido, en 2024, el tipo de interés objetivo entre el -0,10 % y el 0,25 %.

Grdfico 1.3
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1.2. UNION EUROPEA Y ZONA EURO

1.2.1. Variables econdmicas

1.2.1.1. El crecimiento del PIB

El crecimiento del PIB real de la zona euro se ha situado en el 0,9 % en 2024,
frente al 0,4 % del afio anterior, como se observa en el Cuadro 1.4. En el conjunto del
afio, el avance del PIB ha reflejado las contribuciones positivas del consumo publico y
privado y de la demanda exterior neta, mientras que la inversidn y la variacion de
existencias han frenado la actividad econémica.

Cuadro 1.4

COMPOSICION DEL CRECIMIENTO DEL PIB REAL EN LA ZONA EURO, 2023-2024

Tasas interanuales de variacion, salvo indicacion en contrario; datos desestacionalizados

2024
2023 2024

Tr. | Tr. |l Tr. 1l Tr. IV

PIB real 0,4 0,9 0,5 0,5 1,0 1,2
Demanda interna ? 0,1 04 0,0 -0,6 1,0 1,3
- Consumo privado 0,5 1,1 1,0 0,6 1,1 1,5

- Consumo publico 1,4 2,7 2,1 2,9 3,0 2,7

- Formacién bruta de capital fijo 1,7 -1,8 -0,9 -3,2 -1,5 -2,0

- Variacién de existencias "7 -0,9 -0,3 07 08 0,1 0,3
Demanda exterior neta 0,3 04 0,4 1,1 0,0 0,0
- Exportaciones 3 -0,8 1,1 -0,6 1,9 1,6 1,3

- Importaciones 3 -1,4 0,3 -1,6 -0,4 1,7 1,5

U Contribucién al crecimiento del PIB real: en puntos porcentuales.

2 Incluidas adquisiciones menos cesiones de objetos valiosos.

3 . . . . . .. . .z
' las exportaciones e importaciones corresponden al comercio de bienes y de servicios e incluyen también las

que se realizan entre los paises de la zona euro.

El consumo privado de la zona euro se ha acelerado en 2024 y ha crecido un
1,1 % respecto al afio anterior. El aumento de la renta real disponible ha favorecido el
gasto de los hogares, gracias al aumento de los salarios nominales, asi como la
ralentizacion de la inflacidn y la generacion de empleo. Sin embargo, las condiciones de
financiacidon todavia restrictivas continuaron conteniendo el gasto de los hogares y, en
general, manteniendo el ahorro en niveles elevados.

La inversidon empresarial, excluida la construccidn, ha vuelto a contraerse en
2024, en un contexto de atonia de la demanda interna y externa, de condiciones de
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financiacion restrictivas y de elevada incertidumbre. En conjunto, dicha inversion se ha
reducido un 2,3 % en términos interanuales, aunque ha registrado una considerable

fluctuacién trimestral durante el ano. La inversién bruta ha caido un 1,8 % en términos
promedio y ha registrado tasas de variacion interanuales negativas a lo largo del ano.

Por lo que respecta a la demanda exterior, su contribucion neta al PIB ha sido
levemente positiva en 2024. Las exportaciones han mejorado ligeramente, pero han
continuado con falta de dinamismo a pesar de la favorable evolucion de la demanda
externa global. Por su parte, las importaciones han crecido a un ritmo reducido, como
consecuencia de la debilidad de la demanda interna y de la inversion.

El crecimiento del PIB en 2024 también ha sido dispar entre los sectores
econdémicos. El aumento del crecimiento se ha debido principalmente a los servicios,
gue han experimentado cambios estructurales después de la pandemia, entre los que
cabe destacar una reorientacion mas rapida hacia una economia mds basada en el
conocimiento, la transicién ecoldgica y cambios en los patrones de gasto en consumo®.
Por su parte, la industria ha continuado mostrando debilidad debido a una conjuncién
de factores estructurales y ciclicos. Este sector se ha visto mas afectado que los servicios
por las condiciones aun restrictivas derivadas del anterior ciclo de endurecimiento de la
politica monetaria y por los altos costes de los insumos, asi como por la pérdida de cuota
de exportacion de la zona del euro y por la elevada incertidumbre asociada a las
tensiones geopoliticas.

Cuadro 1.5

VALOR ANADIDO POR ACTIVIDAD ECONOMICA EN LA ZONA EURO, 2023-2024

(Tasas de variacién interanuales)

2024
2023 2024

Tr. | Tr. 1l Tr. I Tr. IV
Total 0,7 0,9 0,7 0,7 1,0 0,8
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca 0,3 -0,6 0,6 -1,5 -0,9 -0,7
Industria, incluida energia -1,3 -1,0 -1,4 -1,3 -0,2 -1,6
Construccion 1,3 -1,6 -1,6 -2,1 -2,0 -1,3
Comercio, transporte y hosteleria -0,1 0,8 0,5 0,6 0,6 1,3
Informacién y comunicaciones 4,6 3,9 4,1 3,2 3,8 4,1
Act. Financieras y seguros -1,3 0,5 0,3 0,2 0,6 0,3
Act. Inmobiliarias 1,7 1,9 1,8 2,0 2,0 1,7
Act. Profesionales 1,5 1,9 2,1 2,3 2,0 1,2
Admodn. publica, sanidad y educacién 1,1 1,6 1,1 1,5 1,7 1,8
Otros servicios 3,9 1,2 1,4 1,0 1,0 1,3
Impuestos netos s/ productos -1,9 0,8 -1,4 -0,9 0,7 4,9

Fuente: Boletin Econémico del BCE, nimero 3/2025.

Por ultimo, cabe indicar que la tasa de variacion interanual del PIB real ha sido
dispar en el conjunto de paises de la zona euro, donde cinco han experimentado un

4 Informe Anual 2024. Banco Central Europeo
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retroceso: Austria (-1,2 %), Letonia (-0,4 %), Estonia (-0,3 %) y Alemania y Finlandia
(-0,2 %), como se observa en el Cuadro 1.6. Por el contrario, destacan las subidas
registradas en Malta con un 6 %, Croacia con un 3,8 %, Chipre con un 3,4 % y Espafia con

un 3,2 %.

Cuadro 1.6

CRECIMIENTO DEL PIB REAL Y DEL INDICE ARMONIZADO DE PRECIOS AL CONSUMO (IAPC)

EN LOS PAISES DE LA ZONA EURO, 2023-2024

(Tasas de variacién interanual)

Pais PIB real
2023 2024 2023 2024
Bélgica 1,3 1,0 2,3 4,3
Alemania -0,3 -0,2 6,0 2,5
Estonia -3,0 -0,3 9,1 3,7
Irlanda -5,5 1,2 5,2 1,3
Grecia 2,3 2,3 4,2 3,0
Espaha 2,7 3,2 34 2,9
Francia 0,9 1,2 5,7 2,3
Croacia 3,3 3,8 8,4 4,0
Italia 0,7 0,7 5,9 1,1
Chipre 2,6 34 3,9 2,3
Letonia 2,9 -0,4 9,1 1,3
Lituania 0,3 2,7 8,7 0,9
Luxemburgo -0,7 1,0 2,9 2,3
Malta 6,8 6,0 5,6 2,4
Paises Bajos 0,1 0,9 4,1 3,2
Austria -1,0 -1,2 7,7 2,9
Portugal 2,6 1,9 5,3 2,7
Eslovenia 2,1 1,6 7,2 2,0
Eslovaquia 1,4 2,0 11,0 3,2
Finlandia -0,9 -0,2 4,3 1,0

Fuente: Eurostat.

1.2.1.2. Precios

La inflacidn general media de la zona euro, medida por el indice armonizado de
precios de consumo (IAPC), ha continuado moderdndose en 2024 y se ha situado en el
2,4 % en el mes de diciembre, medio punto por debajo del registrado un afio antes
(Cuadro 1.7). En términos promedio, la tasa de variacion del indice general se ha situado

en el 2,4 %, inferior en tres puntos al del afio precedente.
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Cuadro 1.7

EVOLUCION DE PRECIOS Y COSTES EN LA ZONA EURO, 2023-2024
(Tasas de variacién interanual)

2024
IPCA'Y SUS COMPONENTES 2023 2024
Tr. 1 Tr.ll Tr. Ml Tr. IV
indice general 5,4 2,4 2,5 2,2 2,2 2,3
Bienes 5,7 1,1 1,3 0,6 0,8 1,2
- Alimenticios " 10,9 2,9 4,0 2,6 2,3 2,7
Alimentos elaborados 11,4 3,2 4,4 2,9 2,7 2,8
Alimentos no elaborados 9,1 1,9 2,8 1,4 1,2 2,3
- Bienes industriales 2,9 0,0 0,1 0,6 -0,3 -0,2
Bienes industriales no energéticos 5,0 0,8 1,6 0,7 0,5 0,6
Energia -2,0 -2,2 -3,9 0,0 -2,7 -2,2
Servicios 49 4,0 4,0 4,0 4,0 3,9
OTROS INDICADORES 2023 2024 2024
Tr. | Tr. 1l Tr. 1 Tr. IV
Precios industriales ? 2,1 4,2 -7,9 -4,4 2,7 -1,5
Precios del petrdleo (EUR/barril) 76,4 76,0 76,5 85,0 72,7 69,9
Precios materias primas no energéticas -14,0 51 -7,5 9,4 8,2 11,8

Y Incluidas bebidas alcohdlicas y tabaco.
2 Excluida la construccion.

Fuente: Publicacién 3, 2025 del BCE y Datosmacro.

La evolucién de los precios de los bienes industriales no energéticos ha sido el
componente que mas ha contribuido a la moderacion de la inflacion, ya que tanto el
componente de alimentos como el de bienes industriales no energéticos del IAPC
registraron, en diciembre de 2024, tasas de inflacion mas bajas respecto al mismo mes
de 2023: 3,5 y 2 puntos porcentuales, respectivamente. En el conjunto de 2024, la
inflacién de los bienes no energéticos se ha situado en el 0,8 %, frente al 5 % del afio
precedente.

Los precios de la energia han sido mds bajos que en 2023, en promedio, y han
registrado tasas de variacion interanual negativas durante una buena parte del afio. A
principios de ano, las bajadas se debieron principalmente a la dindamica de los precios
del gas y la electricidad, mientras que a partir de agosto estuvieron determinadas por
los precios de los combustibles para transporte. La volatilidad de los mercados
energéticos mayoristas asociada a la guerra de Rusia contra Ucrania y a los efectos de
base de la evolucién del afio anterior han acentuado el perfil irregular de los precios de
la energia en 2024.

10
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La evolucion de los precios de los alimentos ha contribuido sustancialmente a la
desinflacién, con moderacién de las tasas de variacién interanual de los precios de los
alimentos tanto elaborados como no elaborados. La inflacion de los alimentos ha
mostrado cierta volatilidad, debido en parte a las fluctuaciones de los precios de los
alimentos no elaborados, en especial de las frutas y hortalizas, vinculadas a unas

condiciones meteoroldgicas adversas.

1.2.1.3. Tipos de interés

La bajada de los tipos de interés oficiales del BCE> se hizo efectiva a partir del
12 de junio de 2024, en 25 puntos basicos, hasta situarse en el 4,25 %. Posteriormente,
en los meses de septiembre, octubre y diciembre se han acordado de nuevo
reducciones, finalizando en el 3,15 %, como se puede observar en el Grafico 1.4.

Grdfico 1.4

EVOLUCION DE LOS TIPOS DE INTERES, 2023-2024

48 -
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4,4 -
42 -
4,0 -
3,8 -
3,6 -
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3,2 -
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2,8 -
2,6 -
2,4 -
2,2 -
2,0

2023 | 2024

=== (Operaciones principales de financiacién
=== Furibor a 12 meses

Mercado Secundario. Bonos y obligaciones del Estado a 10 afios

Los rendimientos de la deuda publica de la zona euro se han reducido en 2024,
registrando el tipo mas bajo en el mes de diciembre (2,81 %), como se recoge en el
Cuadro 1.8, pasando en términos promedio del 3,27 % en 2023 al 2,97 % en 2024.

5> Referidos a los tipos de interés aplicables a las operaciones principales de financiacion.
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Cuadro 1.8

RENDIMIENTOS DE LA DEUDA PUBLICA A LARGO PLAZO*, 2020-2024

Zona euro Alemania Espafia Bélgica Francia Italia
2020 0,21 -0,51 0,38 -0,15 -0,15 1,95
2021 0,20 -0,37 0,35 -0,01 0,01 1,17
2022 2,04 1,14 2,18 1,73 1,70 0,81
2023 3,27 2,43 3,48 3,09 2,99 3,16
2024 2,97 2,32 3,15 2,93 2,97 3,71
2024 Enero 2,90 2,18 3,18 2,81 2,74 3,81
Febrero 3,02 2,33 3,27 2,95 2,85 3,87
Marzo 2,95 2,35 3,19 2,91 2,82 3,70
Abril 3,07 2,45 3,27 3,01 2,97 3,86
Mayo 3,12 2,52 3,30 3,06 3,03 3,84
Junio 3,17 2,48 3,35 3,12 3,15 3,94
Julio 3,11 2,46 3,28 3,06 3,14 3,83
Agosto 2,91 2,21 3,07 2,83 2,94 3,68
Septiembre 2,83 2,17 2,99 2,79 2,90 3,57
Octubre 2,87 2,23 2,96 2,84 2,99 3,50
Noviembre 2,93 2,31 3,05 2,92 3,09 3,57
Diciembre 2,81 2,18 2,89 2,80 3,01 3,32

n.d.: no disponible
* Tipo de interés de los bonos a 10 afios.
Fuente: Banco de Espafia. Boletin Estadistico

1.2.2. Variables presupuestarias

En la zona euro, el saldo presupuestario de las Administraciones publicas ha
mejorado en 2024. La ratio de déficit de las Administraciones publicas ha disminuido
desde el 3,5 % del PIB en 2023 hasta el 3,1 % en 2024, como se recoge en el Cuadro 1.9.
La ratio de deuda publica ha aumentado ligeramente hasta situarse en el 87,4 % del PIB
(87,3 % en 2023), debido a un mayor incremento interanual de la deuda que del PIB.
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Cuadro 1.9

DEFICIT Y DEUDA DE LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS ZONA EURO, 2020-2024
(En porcentaje del PIB)

) Superdvit (+) o Déficit (-) Deuda bruta

PAIS

2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024
Bélgica -9,0 -5,4 -3,6 -4,1 -4,5 111,2 108,5 102,7 103,2 104,7
Alemania -4,4 -3,2 -2,1 -2,5 -2,8 68,1 68,1 65,0 62,9 62,5
Estonia -5,4 -2,6 -1,1 -3,1 -1,5 19,1 18,4 19,1 20,2 23,6
Irlanda -4,9 -1,4 1,7 1,5 4,3 57,0 52,6 43,1 43,3 40,9
Grecia -9,6 -7,1 -2,5 -1,4 1,3 209,4 197,3 177,0 163,9 153,6
Espafia -9,9 -6,7 -4,6 -3,5 -3,2 119,3 115,7 109,5 1051 101,8
Francia -8,9 -6,6 -4,7 -5,4 -5,8 114,9 112,8 111,4 109,8 113,0
Croacia -7,2 -2,6 0,1 -0,8 -2,4 86,5 78,2 68,5 61,8 57,6
Italia -9,4 -8,9 -8,1 -7,2 -3,4 154,4 145,8 138,3 134,6 135,3
Chipre -5,6 -1,6 2,7 1,7 43 113,6 96,5 81,1 73,6 65,0
Letonia -4,1 -7,2 -4,9 -2,4 -1,8 44,0 45,9 44,4 44,6 46,8
Lituania -6,4 -1,2 -0,7 -0,7 -1,3 45,9 43,3 38,1 37,3 38,2
Luxemburgo -3,1 1,0 0,2 -0,8 1,0 24,5 24,2 24,9 25,0 26,3
Malta -8,7 -7,0 -5,2 -4,7 -3,7 48,8 49,8 49,5 47,9 47,4
Paises Bajos -3,6 -2,2 0,0 -0,4 -0,9 53,4 50,5 48,4 45,2 43,3
Austria -8,2 -5,7 -3,4 -2,6 -4,7 83,2 82,4 78,4 78,5 81,8
Portugal -5,8 -2,8 -0,3 1,2 0,7 134,1 123,9 111,2 97,7 94,9
Eslovenia -7,7 -4,6 -3,0 -2,6 -0,9 80,2 74,8 72,7 68,4 67,0
Eslovaquia -5,3 -5,1 -1,7 -5,2 -5,3 58,4 60,2 57,7 55,6 59,3
Finlandia -5,5 -2,7 -0,2 -3,0 -4,4 75,3 73,2 74,0 77,5 82,1
Zona euro -7,0 -5,1 -3,5 -3,5 -3,1 96,5 93,9 89,5 87,3 87,4

Fuente: Eurostat

1.2.3. Variables de caracter social

1.2.3.1. Empleo

El mercado de trabajo en la zona euro ha mejorado en el conjunto de 2024.
Como se observa en el Cuadro 1.10, la tasa de empleo de la UE-27, para las personas de
edades comprendidas entre los 20 y 64 afios, ha sido del 75,8 % (75,3 % en 2023). No
obstante, se siguen constatando importantes diferencias entre paises. En 2024, ocho
paises superan el 80 %, destacando Paises Bajos con una tasa de empleo del 83,5 %,
Malta con 83 %, Republica Checa con 82,3 % y Suecia con 81,9 %. El grupo de paises con
tasas entre el 70 % y el 80 % incluye a la gran mayoria (entre ellos Espafia) y solo tres
paises se quedan por debajo del 70 %: Rumania (69,5 %), Grecia (69,3 %) e ltalia
(67,1 %).
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Cuadro 1.10

TASAS DE EMPLEO POR SEXOS, 2023-2024
De 20 a 64 afos

2023 2024

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Bélgica 75,9 68,3 72,1 76,3 68,3 72,3
Bulgaria 79,9 72,6 76,2 80,3 73,1 76,8
Republica Checa 88,4 74,5 81,7 88,4 75,8 82,3
Dinamarca 82,6 77,0 79,8 83,4 76,9 80,2
Alemania 84,9 77,2 81,1 84,9 77,6 81,3
Estonia 83,3 80,9 82,1 82,6 80,9 81,8
Irlanda 84,2 74,3 79,1 84,5 75,2 79,8
Grecia 77,4 57,6 67,4 78,7 59,9 69,3
Espaia 75,7 65,4 70,5 76,3 66,5 71,4
Francia 77,2 71,7 74,4 78,1 72,2 75,1
Croacia 74,6 66,9 70,8 76,5 70,6 73,6
Italia 76,0 56,5 66,3 76,8 57,4 67,1
Chipre 84,2 75,2 79,5 85,0 75,0 79,8
Letonia 79,1 76,0 77,5 79,1 75,8 77,4
Lituania 79,2 77,7 78,5 79,9 78,5 79,2
Luxemburgo 78,2 71,4 74,8 76,9 71,4 74,2
Hungria 85,2 76,1 80,7 85,0 77,1 81,1
Malta 87,7 73,6 81,3 89,0 75,6 83,0
Paises Bajos 87,4 79,6 83,5 87,3 79,7 83,5
Austria 81,1 73,3 77,2 80,8 73,9 77,4
Polonia 83,8 72,0 77,9 84,1 72,5 78,4
Portugal 80,9 75,4 78,0 81,4 75,7 78,5
Rumania 78,2 59,1 68,7 78,4 60,3 69,5
Eslovenia 80,4 74,3 77,5 81,1 75,1 78,3
Eslovaquia 81,3 73,6 77,5 82,5 73,6 78,1
Finlandia 78,3 78,1 78,2 77,3 76,6 77,0
Suecia 84,9 80,2 82,6 83,9 79,9 81,9
ZONA EURO 79,7 69,8 74,7 80,1 70,5 75,3
UE-27 80,4 70,2 75,3 80,8 70,8 75,8

Fuente: Eurostat.

En promedio, la tasa de paro se ha situado, en 2024, en la zona euro, en el
6,4 %, dos décimas por debajo de la alcanzada en el afio precedente, como puede
observarse en el Grafico 1.5. La tasa de paro entre los hombres se ha reducido hasta el
6,1 % y entre las mujeres al 6,6 %.

14



MEMORIA 2024 "\ESCV
-

I. PANORAMA ECONOMICO o e
Comité Economic i Social

Grdfico 1.5

TASAS DE PARO DE LA ZONA EURO POR SEXOS, 2019-2024
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7,0

6,5 -
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e=fl==Total e=ll==Hombres Mujeres

Fuente: Eurostat. Elaboracidn propia

Las tasas de paro® més elevadas se han registrado en Espafia, con un 11,4 % sobre
el total de la poblacién activa, seguida de Grecia, con un 10,1 %. Por el contrario,
Republica Checa, con un 2,6 %; Polonia, con un 2,9 %; Malta, con un 3,1 %, y Alemania,
con un 3,4 %, han sido los paises de la UE-27 con menor tasa de desempleo, como se
observa en el Grafico 1.6.

En el cuarto trimestre de 2024, el numero de personas paradas se situaba en
10.605.000 personas en la zona euro, con un descenso de 575.000 respecto al mismo
periodo del aino anterior.

% Considerando la poblacién entre 15y 75 afios.
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Grdfico 1.6

TASAS DE PARO*. AMBOS SEXOS, 2024
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* Relativa a la poblacién activa entre 15y 74 afios
Fuente: Eurostat. Elaboracion propia

La poblacion activa en la zona euro ha aumentado durante 2024, asi como la
tasa de actividad, que se ha elevado hasta el 75,4 %.
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El Grafico 1.7 recoge las tasas de actividad por sexos, en los paises de la zona
euro y en la UE-27, en 2024. Las tasas de actividad de los hombres superan a las de
mujeres en todos los paises, si bien las diferencias son mucho mas reducidas en los
paises nérdicos. En la zona euro, un 79,9 % de los hombres entre 15 y 64 afios esta
incorporado al mercado de trabajo, frente al 70,8 % de las mujeres.

Grdfico 1.7

TASAS DE ACTIVIDAD* POR SEXOS, 2024
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En el Cuadro 1.11 se recoge el porcentaje de personas asalariadas que tienen un

contrato de duracién determinada, considerando la poblacién entre 15 y 64 anos. En la
zona euro este porcentaje se ha situado en el 13,7 %, con un alto grado de dispersion,
desde el 1,6 % de Lituania, hasta el 26 % de los Paises Bajos. Espaia, junto a Portugal,
han registrado la segunda mayor tasa de temporalidad con un 16 %, si bien durante el
ano 2024 se ha reducido en 1,3 puntos porcentuales.

Cuadro 1.11

PORCENTAIJE DE PERSONAS ASALARIADAS CON CONTRATO DE DURACION DETERMINADA
2023-2024
De 15 a 64 aiios

2023 2024
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Bélgica 8,3 10,4 9,3 8,6 10,9 9,7
Bulgaria 3,2 2,8 3,0 3,0 2,6 2,8
Republica Checa 5,5 8,7 7,0 6,1 9,3 7,6
Dinamarca 9,0 11,5 10,2 11,8 13,4 12,6
Alemania 12,3 11,6 12,0 11,5 11,2 11,4
Estonia 3,3 3,1 3,2 4,3 3,5 3,9
Irlanda 7,5 9,2 8,3 6,6 8,0 7,3
Grecia 8,8 13,1 10,8 7,7 11,6 9,5
Espaiia 15,1 19,6 17,3 13,6 18,5 16,0
Francia 14,8 16,2 15,5 14,8 15,6 15,2
Croacia 9,4 12,8 11,1 7,6 10,3 9,0
Italia 14,8 17,7 16,1 13,5 16,3 14,8
Chipre 10,9 16,5 13,7 10,3 17,9 14,1
Letonia 3,0 2,2 2,6 2,7 1,9 2,3
Lituania 19 1,9 1,9 1,7 1,6 1,6
Luxemburgo 6,8 8,2 7,4 8,9 10,1 9,5
Hungria 5,0 4,9 5,0 5,1 4,4 4,7
Malta 8,4 9,5 8,9 10,4 8,5 9,6
Paises Bajos 25,0 29,1 27,0 24,2 27,9 26,0
Austria 9,2 8,8 9,0 8,5 8,3 8,4
Polonia 14,2 16,3 15,3 13,8 16,0 14,9
Portugal 17,1 17,9 17,5 15,8 16,3 16,0
Rumania 3,4 1,3 2,5 2,4 1,1 1,8
Eslovenia 9,5 13,2 11,2 9,6 11,7 10,6
Eslovaquia 3,8 4,7 4,2 3,5 4,1 3,8
Finlandia 13,1 17,3 15,2 12,6 17,4 15,1
Suecia 12,4 15,5 13,9 11,5 13,8 12,6
ZONA EURO 13,6 15,3 14,4 12,8 14,5 13,7
UE-27 12,6 14,2 13,4 11,9 13,6 12,7

Fuente: Eurostat.
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1.2.3.2. PIB per capita

El PIB per capita es uno de los principales indicadores utilizados para el andlisis
econdmico y para las comparaciones espaciales y temporales internacionales. Los
valores del PIB nominal per capita, tomando como EU-27=100, son los que se recogen
en el Grafico 1.8.

Grdfico 1.8

PIB PER CAPITA, 2023-2024
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Fuente: Eurostat.
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En 2024, encabeza esta clasificacién Luxemburgo, con un valor de 319,99,
seguido de Irlanda (249,77) y Dinamarca (166,99). En el extremo opuesto, se encuentran
Bulgaria y Rumania, con 40,62 y 46,95 respectivamente. Espaia, con un valor de 82,27,
se sitla por debajo de la media de la Unién Europea, habiéndose registrado un ligero
aumento respecto al afio anterior (81,20 en 2023).

1.2.3.3. Proteccion social

Dentro de la UE, la media de los gastos de proteccion social’ en porcentaje del
PIB en el afio 2022, ultimo dato publicado por Eurostat, ha mantenido importantes
disparidades entre los Estados miembros. Este porcentaje ha sido mas elevado en
Francia (34 %), Austria (30,4 %), Finlandia (30,1 %), Alemania (30 %) e ltalia (29,8 %),
mientras que Irlanda (11,4 %), Malta (14,2 %) y Estonia (15,7 %) han registrado los
porcentajes mads bajos. Espafia alcanzd un porcentaje del 25,9 %, como se recoge en el
en el Grafico 1.9y en el Cuadro 1.12.

Estas cifras reflejan, en parte, las diferencias de niveles de vida, pero también la
diversidad de los sistemas nacionales de proteccion social, asi como de las estructuras
demograficas, econdmicas, sociales e institucionales propias de cada pais.

Grdfico 1.9

GASTO EN PRESTACIONES DE PROTECCION SOCIAL, 2013-2022p
UE-27, ZONA EURO Y ESPANA

Porcentaje sobre el PIB
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(p) datos provisionales
Fuente: Eurostat. Elaboracidén propia

7 Incluye vejez, supervivencia, enfermedades y cuidados de la salud, familia e infancia, invalidez, desempleo,
alojamiento y otras prestaciones
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GASTO EN PROTECCION SOCIAL, 2018-2022
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PAIS 2018 2019 2020 2021 2022 Dif 22/21
Bélgica 28,7 28,7 32,7 30,0 29,0 -1,0
Bulgaria 16,8 16,6 18,7 18,9 18,7 -0,2
Republica Checa 18,2 18,5 21,5 21,2 19,9 -1,2
Dinamarca 31,9 31,8 33,4 31,0 28,1 -3,0
Alemania 29,1 29,6 32,4 31,4 30,0 -1,4
Estonia 16,0 16,1 19,0 17,2 15,7 -1,5
Irlanda 13,8 13,4 15,0 13,2 11,4 -1,7
Grecia 25,5 p 25,4 p 29,5 p 27,1 p 24,3 -2,8
Espaia 23,4 24,0 29,8 p 27,8 p 25,9 -1,9
Francia 33,8 33,5 38,0 35,7 34,0 -1,8
Croacia 21,1 21,0 23,8 22,2 20,7 -1,6
Italia 28,7 29,1 34,2 p 31,4 p 29,8 -1,7
Chipre 17,6 18,5 24,6 22,3 21,0 -1,3
Letonia 15,2 15,6 17,5 p 19,3 p 17,7 -1,6
Lituania 15,8 16,5 19,5 18,5 p 16,6 -1,9
Luxemburgo 21,4 21,7 24,3 21,9 22,0 01
Hungria 17,6 16,6 18,3 17,8 16,7 -1,0
Malta 14,0 14,2 18,3 16,5 14,2 -2,3
Paises Bajos 28,4 28,2 32,0 30,1 27,1 -3,0
Austria 29,2 29,4 34,1 32,8 30,4 -2,5
Polonia 19,7 21,2 23,7 22,9 21,1 -1,8
Portugal 24,0 24,0 27,4 26,8 24,7 -2,1
Rumania 14,9 15,2 17,7 16,6 16,4 -0,3
Eslovenia 22,4 22,4 26,4 25,2 p 24,3 -1,0
Eslovaquia 17,9 17,8 19,6 19,4 18,2 -1,1
Finlandia 30,3 30,2 32,1 31,3 30,1 -1,2
Suecia 28,5 27,9 29,5 28,0 27,2 -0,7
ZONA EURO 285 p 286 p 325 p 30,7 p 29,0 -1,8
UE-27 27,7 p 278 p 315 p 297 p 280 -1,8

(p) Datos provisionales

Fuente: Eurostat.

El reparto de las prestaciones sociales por grupos de funciones en la Unidn
Europea y Espaia se puede observar en el Grafico 1.10. El mayor porcentaje en la
UE-27 se destina a vejez, con un 40,7 % del total (39,1 % en Espafia); seguido de
enfermedad y cuidados de salud, con un 30,2 % (30,1 % en Espaiia); familia e infancia,
un 8,6 % (5,8 % en Espana); invalidez, un 7 % (6,3 % Espafia); supervivencia, un 5,6 %
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(9 % en Espaia); desempleo, 4,1 % (6,5 % en Espafia); exclusion social, un 2,6 % (1,9 %
Espafia), y alojamiento, un 1,3 % (0,5 % Espafiia).

Grdfico 1.10

PRESTACIONES SOCIALES POR GRUPO DE FUNCIONES. ANO 2022 (p)
(en % sobre el total de prestaciones)
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Fuente: Eurostat. Elaboracion propia.
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1.3. ECONOMIA ESPANOLA

1.3.1. Producto interior bruto (PIB)

La economia espaiola ha cerrado el aiio 2024 con un crecimiento medio anual
del 3,2 %, segun las cifras de la Contabilidad Nacional Trimestral (CNTR), publicadas por
el INE. Un avance superior al alcanzado un afo antes (2,7 %) y significativamente
superior al registrado en la zona euro (0,9 %), como se puede observar en el Cuadro 1.13
y en el Grafico 1.11.

Cuadro 1.13

P1B TRIMESTRAL. TASAS DE VARIACION INTERANUAL, 2023-2024
Volumen encadenado referencia 2015, ajustado de estacionalidad y calendario

2023 2024
2023 2024
| Il 11} v | Il 1} v
Espaia 2,7 3,2 46 23 1,7 23 28 35 34 33
Zona euro 0,4 0,9 1,3 0,5 0,1 0,2 0,5 0,5 1,0 1,2

Fuente: INE (Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia) y Eurostat.

Grdfico 1.11

EVOLUCION TRIMESTRAL DEL PIB pm* EN ESPANA Y ZONA EURO
Tasas de variacion interanual, 2020-2024
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* Producto Interior Bruto a precios de mercado.

Fuente: INE. CNTR y Eurostat. Elaboracion propia.
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1.3.1.1. EI PIB desde el lado de la demandala demanda nacional ha tenido una
contribucién positiva de 2,8 puntos porcentuales en el crecimiento del PIB en 2024,
frente a la aportacién de 1,7 puntos del afio anterior, con un avance importante en el
consumo y mas moderado en la inversidon, como se recoge en el Cuadro 1.14.

Cuadro 1.14

EVOLUCION TRIMESTRAL DEL PIB pm - COMPONENTES DE LA DEMANDA, 2023-2024
Datos corregidos de efectos estacionales y de calendario

Volumen encandenado referencia 2020

Tasas de variacion interanuales

2023 2024
OPERACIONES 2023 2024
| I ] I\ Il 1] v

Gasto en consumo final 2,7 34 21 23 2,7 35 3,1 30 35 40
- De los hogares 1,7 2,8 1,6 0,9 1,3 3,0 2,1 25 29 3,7
- De las ISFLSH™ 49 52 28 69 55 45 73 38 52 47
- De las AA.PP.? 52 49 34 60 64 50 54 41 51 49
Formacidn bruta de capital fijo 2,1 23 19 1,7 03 4,7 1,8 23 14 3,6
- Bienes de equipo 1,1 2,3 -1,2 -07 0,4 6,3 0,5 2,7 0,0 6,1
- Construccidn 30 26 49 32 00 39 1,8 26 29 30
- Prod. prop. Intelectual 1,0 1,2 -1,4 1,0 04 41 3,8 07 -08 1,3
Variacién de existencias " 08 -02 08 -0 -05 -09 03 -01 -01 -02
Demanda nacional \” 1,7 28 12 1,1 16 27 23 25 28 35
Exportacidn de bienes y servicios 2,8 29 90 1,8 00 0,7 1,7 26 46 3,0
Importacién de bienes y servicios 03 20 1,8 -15 -13 23 9,5 07 32 34
Demanda exterior neta "’ 1,0 04 26 13 05 -04 04 08 06 00
PIB a precios de mercado 2,7 32 39 24 22 23 2,7 33 35 35
) |SFLSH: Instituciones sin fin de lucro al servicio de los hogares 2 AA. PP.: Administraciones publicas

® Aportacidn al crecimiento del PIB a precios de mercado

Fuente: INE (Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia).

El gasto en consumo final de los hogares ha registrado una subida del 2,8 % en
el conjunto del afio 2024, con una aceleracién en los ultimos meses del afio, en los que
ha alcanzado una variacion interanual del 3,7 %.

Por su parte, el gasto en consumo final de las Administraciones publicas ha
aumentado un 4,9 % en media anual, registrando tasas de variacion interanuales
elevadas alo largo de todo el afio.

La variacidn de existencias ha tenido una aportacién negativa al crecimiento de
dos décimas, inferior a la del afio anterior (-0,8 %).
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Por su parte, la formacidon bruta de capital fijo ha registrado un avance del
2,3 % en el conjunto de 2024, frente al 2,1 % de 2023. Por componentes, la inversién en
construccidn se ha incrementado un 2,6 %, con un perfil ascendente a lo largo del afio,
y laiinversidon en bienes de equipo ha crecido un 2,3 %, acelerdandose en el tltimo periodo
del ano hasta el 6,1 %. Por su parte, el gasto en los productos de la propiedad intelectual
ha avanzado un 1,2 %, frente al 1 % del afo anterior.

El afio 2024 se cierra con una contribucidn positiva de la demanda externa neta
al crecimiento medio del PIB de 0,4 puntos porcentuales, seis décimas menos que en
2023, debido a un crecimiento del 2,9 % de las exportaciones de bienes y servicios,
ligeramente superior al del afo precedente, y del 2 % de las importaciones, superior al
0,3 % de 2023.

1.3.1.2. El PIB desde el lado de la oferta

Desde la perspectiva de la oferta, todas las actividades productivas han
registrado tasas de variacién positivas en 2024, en términos promedio, pero con distinta
intensidad, como se observa en el Cuadro 1.15.

El mayor avance sectorial se ha experimentado en la agricultura, ganaderia,
silvicultura y pesca, que ha aumentado un 8,3 %, frente al avance del 6,5 % de 2023,
con una clara desaceleracién en el ultimo trimestre, en el que ha registrado un
incremento del 4,1 %.

Por otra parte, la industria ha mostrado una subida media anual del 2,7 %, con
una evolucién irregular alo largo del afio, tuvo un avance del 1,3 % en el primer trimestre
y del 3,7 % del tercer trimestre. Por su parte, la industria manufacturera ha crecido un
3,5 %, finalizando el afio con un aumento del 3,6 %.

La construccidn ha crecido un 2,1 % en el conjunto del afio, similar incremento
al experimentado el ano anterior, con tasas de variacion positivas durante todo el afio.

Los servicios han crecido un 3,7 % en el conjunto del afio. Por ramas, destaca la
subida en actividades inmobiliarias (5,9 %), actividades profesionales (4,2 %) e
informacién y comunicaciones (3,7 %). Comercio, transporte y hosteleria ha registrado
una subida media anual del 3,4 %. Por su parte, la actividad publica, educacién y sanidad
ha aumentado un 3,2 % y por debajo de la media han quedado otros servicios, con un
2,5 %, y las actividades financieras y seguros, con un 1,7 %.
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EVOLUCION TRIMESTRAL DEL PIB pm(l) - COMPONENTES DE LA OFERTA, 2023-2024

Volumen encadenado referencia 2020
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Cuadro 1.15

Tasas de variacion interanuales

2023 2024

OPERACIONES 2023 2024
Il 1l 1\ Il I v
Agric., ganad., silvic. y pesca 6,5 8,3 40 6,1 12,5 12,6 11,6 7,3 10,3 4,1
Industria 0,7 2,7 2,7 -06 -0,7 1,3 1,3 34 37 27
Industria manufacturera 2,1 3,5 4,4 0,8 1,0 2,2 1,9 47 40 3,6
Construccidn 2,1 2,1 3,7 3,2 0,0 1,8 2,6 1,8 1,6 2,5
Servicios 3,3 3,7 46 31 30 27 34 39 36 37
- Comercio, transporte y host. 4,4 3,4 7,3 4,1 4,2 2,0 2,1 3,5 3,0 4,9
- Informacién y comunicaciones 5,0 3,7 4,5 54 52 4,7 49 4,2 3,5 2,3
- Act. Financieras y seguros -0,5 1,7 -06 -08 2,1 -2,7 1,7 26 -0,2 29
- Act. Inmobiliarias 3,3 5,9 3,4 3,8 1,6 4,3 6,4 5,2 7,2 5,0
- Act. Profesionales 1,2 4,2 2,1 06 -04 2,3 3,5 5,6 4,4 3,3
- Admon. Publica, sanidad y educ. 3,0 3,2 3,3 2,8 2,9 2,9 3,4 3,0 3,9 2,6
- Otros servicios 6,3 2,5 9,1 3,7 6,2 6,2 34 52 -13 31
Impuestos netos s/ productos 0,5 -1,0 24 04 00 -08 -2,7 24 -02 1,2
PIB a precios de mercado 2,7 32 # 39 2,4 2,2 2,3 2,7 3,3 3,5 3,5

PIB pm(l): producto interior bruto a precios de mercado

Fuente: INE (Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia).

1.3.2. Mercado de trabajo

La poblacién activa ha aumentado un 1,3 % en 2024, frente a la subida del 2,1 %
del afio anterior, como puede observarse en el Cuadro 1.16. La tasa de actividad media

ha disminuido una décima hasta situarse en el 58,8 %.

En el cuarto trimestre, la tasa de actividad femenina se ha reducido hasta el
53,6 %, seis décimas por debajo de su nivel de finales de 2023; la masculina también ha
mostrado una disminucion de una décima en este mismo periodo. En el conjunto del
ano, la tasa de actividad de las mujeres ha bajado hasta el 54,2 %, inferior en dos
décimas a la observada un ano antes, mientras que entre los hombres se mantenia en

el 63,9 %.
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Por edades, la poblacién mds joven ha registrado un avance en sus tasas de
actividad respecto al afio anterior, pasando del 31,1 % al 37,6 %, mientras que la
poblacién de 55 y mas afios lo hacia del 29,9 % al 30,4 %.

Cuadro 1.16

EVOLUCION DE POBLACION ACTIVA Y TASA DE ACTIVIDAD EN ESPANA, 2023-2024

2023 2024
2023 2024
ITr  NTr MmTr IVTr ITr  NTr MTr IVTr

Poblacidn activa.
Tasas interanuales 2,1 1,3 1,7 2,0 2,4 2,2 1,7 1,6 1,0 0,8
Tasa de actividad 58,9 58,8 58,4 589 59,3 58,8 586 589 59,0 58,5
- Entre 16 y 64 afios 75,8 75,9 75,2 758 76,4 75,9 756 76,0 76,3 75,6
- Por sexos:

* Hombres 63,9 63,9 63,4 64,1 646 63,8 63,7 63,9 643 63,7

* Mujeres 54,0 54,2 53,8 53,9 543 54,2 54,8 54,2 54,1 53,6
- Por edades:

* Menores de 25 afios 37,1 37,6 347 369 40,6 36,3 36,0 37,3 40,9 36,3

* De 55 afios en adelante 29,9 30,4 29,5 29,8 30,1 30,2 30,3 304 303 304

Fuente: INE (Encuesta de Poblacion Activa) . Elaboracion propia

La poblaciéon ocupada ha crecido en 471.700 personas, lo que representa un
aumento del 2,2 % (3,1 % de 2023). Esta evolucién ha permitido un aumento de la tasa
de empleo hasta el 67,2 %, 0,7 puntos porcentuales superior a la de 2023, como se
recoge en el Cuadro 1.17. Durante los tres primeros trimestres del afio, se ha
desacelerado la generacién de empleo, finalizando con un avance similar a la media
anual (2,2 %).

La ocupacidon ha experimentado un avance positivo en todos los sectores
productivos, excepto en la agricultura, que ha sufrido un descenso del 2 %, pero inferior
a la caida del afo anterior (-3,9 %). EI mayor crecimiento lo ha experimentado la
construccion (4,7 %), seguida de la industria (2,6 %) y de los servicios (2,2 %).

Por situacion profesional, las personas asalariadas han registrado, en el cuarto
trimestre, un avance interanual del 2,5 % y del 2,7 % en el conjunto del afio, mientras
gue las no asalariadas crecian un 0,4 % en el Gltimo trimestre y disminuian 0,2 % de
media anual. La tasa de asalarizacién ha alcanzado el 85,2 %, cuatro décimas superior a
la del afo anterior.

Por tipo de contrato, se ha producido un avance interanual de las personas
asalariadas con contrato indefinido, aunque con un incremento inferior al registrado en
el afio precedente, mientras que los contratos temporales han descendido hasta un
4,4 % en el cuarto trimestre y han caido un 5,7 % en 2024 (-16,4 % en 2023). La ratio de
temporalidad se ha reducido hasta el 15,9 %, 1,3 puntos inferior a la del afio anterior.
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Cuadro 1.17

EVOLUCION DEL EMPLEO EN ESPANA, 2023-2024
Tasas de variacion interanuales

2023 2024
2023 2024
ITr  0Tr WTr IVTr ITr 0Tr WTr IVTr
Pobl. Ocupada 3,1 2,2 22 32 34 3,6 30 20 1,8 22
- Por sexos
* Hombres 2,4 2,0 1,7 2,7 22 28 2,7 15 14 23
* Mujeres 4,0 2,5 2,7 37 47 46 33 26 21 21
- Por duracion jornada:
Jornada completa 3,4 1,9 26 3,5 37 3,8 2,8 20 1,5 1,6
* Hombres 2,4 1,8 1,6 26 22 29 2,2 1,5 1,5 2,0
* Mujeres 4,8 2,1 38 46 59 50 37 25 13 1,0
Jornada parcial 1,2 4,1 -0,2 1,3 1,0 2,7 4,1 2,3 39 6,2
* Hombres 2,4 4,5 24 36 26 10 108 1,1 -03 6,7
* Mujeres 0,8 4,0 -1,1 05 04 34 1,7 28 55 6,0
- Personas asalariadas 3,4 2,7 2,7 34 39 3,7 34 25 23 2,5
* Por duracién contrato:
Indefinidos 8,8 4,3 11,9 100 7,9 5,6 57 44 35 39
Temporales -16,4 54 -26,2 -19,5 -11,5 -5,3 -7,2 66 -3,4 -44
- Personas no asalariadas 1,3 -0,2 -04 1,8 03 35 07 05 -12 04
Ocupacion por ramas de actividad
- Agricultura -39 -2,0 -8,8 -42 -37 16 -1,2 06 13 71
- Industria 1,3 2,6 37 -16 11 20 07 54 23 19
- Construccion 3,2 4,7 -0,7 24 36 75 61 53 44 31
- Servicios 3,8 2,2 2,8 44 41 3,7 3,3 1,3 1,5 2,6
De mercado 4,4 2,1 26 57 53 39 37 06 1,1 3,0
De no mercado (a) 2,4 2,3 31 16 14 3,2 24 28 22 16
PRO MEMORIA. NIVELES (%)
Tasa de empleo (b) 66,5 67,2 65,1 66,9 67,2 66,8 66,3 67,4 67,7 67,5
Ratio de asalarizacion 84,8 85,2 84,7 84,7 851 84,38 85,0 850 855 85,0
Ratio de temporalidad (c) 17,2 15,9 17,5 17,5 17,4 16,6 15,7 16,0 16,4 15,5
Ratio de parcialidad (d) 13,3 13,6 13,7 13,5 12,5 13,5 13,8 13,6 12,8 14,0

(a) Servicios de no mercado engloban el sector de la Administracién publica y Defensa, Seguridad Social
obligatoria, Educacidn, y Actividades Sanitarias y Servicios Sociales. El resto de servicios integra los servicios
de mercado.

(b) Poblacién de 16 a 64 afios.
(c) En porcentaje de personas asalariadas.
(d) En porcentaje de personas ocupadas.

Fuente: INE (Encuesta de Poblacion Activa). Elaboracion propia
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El desempleo ha disminuido en el conjunto del afio un 5,7 %, por encima de la
caida del afio anterior (-4,6 %) (Cuadro 1.18). En términos absolutos, el desempleo se ha
situado en 2.770.700 personas en 2024, con un descenso de 166.800 personas respecto
al afio anterior. La tasa de paro ha descendido hasta el 11,3 %, nueve décimas por debajo
a la registrada el afio precedente.

La tasa de paro de las mujeres ha caido un 1,2 %, situdndose en el 12,7 %,
mientras que entre los hombres lo hacia cinco décimas, reduciéndose hasta el 10,2 %,
en términos promedio.

Por otra parte, la tasa de paro de jovenes continla siendo elevada (26,5 %),
aunque se ha reducido 2,2 puntos porcentuales en 2024.

Por su parte, el nimero de personas paradas de larga duracién representaba el
38,6 % del total de la poblacidn parada (40,5 % en 2023). Por sexos, entre los hombres
este porcentaje se ha situado en el 43,1 % (39,5 % en el afio anterior), mientras que
entre las mujeres alcanzaba el 40,2 %, 1,2 puntos menos que en 2023.

Cuadro 1.18

EVOLUCION DE POBLACION DESEMPLEADA Y DE TASA DE PARO EN ESPANA, 2023-2024

2023 2024
2023 2024
I Tr ITr Tr IV Tr 1 Tr ITr MTr IVTr

Pobla. desempleada (tasas

o -4,6 -5,7 -0,9 -6,2 -4,3 -7,2 -6,5 -1,9 -4,9 -93
variacién interanual)
Tasa de paro 12,2 11,3 13,7 12,7 12,7 13,0 12,3 11,3 11,2 10,6
- Por sexos:

* Hombres 10,7 10,2 12,2 11,2 10,8 11,4 11,0 101 10,0 9,5

* Mujeres 13,9 12,7 15,5 14,4 14,9 14,7 13,7 12,6 12,5 11,8
- Por edades:

* Menores de 25 afios 28,7 26,5 30,0 29,2 30,4 29,0 27,7 26,6 26,9 249

* De 55 afios en adelante 11,1 10,2 12,2 11,8 10,5 11,1 11,1 10,0 10,1 9,8
Paro de larga duracion
- Incidencia (a): 40,5 38,6 41,7 40,4 39,6 40,4 38,5 40,0 37,2 38,6

(a) Peso en el total de personas paradas de aquellas que llevan mas de un afio en esa situacion.

Fuente: INE (Encuesta de Poblacion Activa). Elaboracién propia
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1.3.3. Inflacion

La inflacién en Espailia, medida a través del indice general de precios del
consumo (IPC), ha terminado el afio 2024 en el 2,8 % (3,1 % en 2023). Como se observa
en el Grafico 1.12, los precios han registrado tasas de variacién positivas durante todos
los meses del afo, con una moderacién respecto a los niveles alcanzados en el afio
precedente. La tasa de variacidon de la media anual del IPC también ha sido del el 2,8 %
(3,5 % en 2023).

La inflacion subyacente, que excluye los elementos mds volatiles (los alimentos
no elaborados y los productos energéticos), se ha situado a finales de afio en el 2,6 %,
inferior en 1,2 puntos a la registrada en diciembre de 2023. En términos promedio, se
ha reducido hasta el 2,9 %, frente al 6 % del afio anterior.

Grdfico 1.12

IPC GENERAL E INFLACION SUBYACENTE. ESPANA, 2023-2024
Tasas de variacion interanuales
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Los precios de los productos energéticos han cerrado 2024 con una tasa de
variacién interanual del -5,8 %, frente al porcentaje del -6,4 % del afio anterior.

Los precios de los alimentos han aumentado, en 2024, en menor medida que en
el afio precedente, debido tanto a la moderacion del incremento del componente de
alimentacion elaborada que se ha situado en un 2,3 % (6,1 % en el afio precedente)
como de los precios de la alimentacién no elaborada que han crecido un 2,3 % (7,9 % en
2023).

Por lo que respecta a los precios de servicios, uno de los grupos que mas peso
tiene dentro del IPC, han finalizado el afio con una variacién del 3,6 %, medio punto
porcentual menor a la del afio anterior.

Los precios de los bienes industriales no energéticos (BINE) han mostrado un
crecimiento del 0,6 % interanual, frente al 1,7 % de 2023.

La tasa de variacion anual del indice de precios de consumo armonizado (IPCA)
en el mes de diciembre se ha situado en el 2,9 % frente al 2,4 % de la zona euro (Grafico
1.13), es decir, un diferencial en este caso a favor de Espafia, de cinco décimas. En media
anual, el porcentaje de variacion del IPCA ha sido del 3,1 % en Espafa y del 3,3 % en la
zZona euro.

Grdfico 1.13
INDICES ARMONIZADOS DE PRECIOS AL CONSUMO

ESPANA Y ZONA EURO, 2024
Tasas de variacion interanuales
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Fuente: Eurostat. Elaboracién propia
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Por grupos de gasto, destaca el incremento de precios de vivienda, agua,

electricidad y gas, con el 7,4 %; seguido de bebidas alcohdlicas y tabaco, con 5 %;
restaurantes y hoteles, con un 4,1 %; otros bienes y servicios, con 3,4 %, y ocio y cultura,
con un 3,2 %. Por debajo de la media se han situado ensefianza, con 2,5 %; sanidad, con
1,9 %; alimentos y bebidas no alcohdlicas, con 1,8 %; muebles y articulos del hogar y
transporte, con un 0,6 %; vestido y calzado, con un 0,5 %, y comunicaciones, con el
0,1%.

Por ultimo, el Cuadro 1.19 recoge la repercusién sobre el indice general de los

distintos grupos. El grupo de la vivienda, agua, electricidad y gas ha representado el
31 % de la subida del IPC en 2024.

Cuadro 1.19

REPERCUSION POR GRUPOS SOBRE EL IPC, 2023-2024

2023 2024 Dif. 24/23

1. Alimentos y bebidas no alcohdlicas 1,429 0,340 -1,089
2. Bebidas alcohdlicas y tabaco 0,136 0,194 0,058
3. Vestido y calzado 0,062 0,018 -0,044
4. Vivienda, agua, electricidad, gas -0,742 0,893 1,635
5. Menaje 0,115 0,035 -0,080
6. Medicina 0,132 0,108 -0,024
7. Transporte 0,539 0,093 -0,446
8. Comunicaciones 0,101 0,005 -0,096
9. Ocio y cultura 0,242 0,271 0,029
10. Ensefanza 0,059 0,047 -0,012
11. Restaurantes y hoteles 0,729 0,575 -0,154
12. Otros bienes y servicios 0,300 0,268 -0,032

indice General 3,100 2,847 -0,253

Fuente: INE. Elaboracion propia.

1.3.4. Balanza de pagos

Las operaciones corrientes y de capital entre residentes y no residentes han
registrado una capacidad de financiacion de la economia espaiola frente al exterior
de 66.645 millones de euros en 2024, superior en 10.655 millones de euros al del afno
anterior, con una tasa de variacién interanual del 19 %. La balanza por cuenta corriente
ha presentado un superdvit acumulado de 48.135 millones de euros (3,02 % del PIB),
con un aumento del 21 % respecto a 2023. Por su parte, la balanza de capital ha cerrado
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el ejercicio con un superavit de 18.510 millones de euros (1,16 % del PIB), un 14,1 %
superior al del afio anterior (Cuadro 1.20).

A efectos de cdlculo de la Balanza de Pagos, realizado por el Banco de Espania,
los intercambios de mercancias® han generado un déficit comercial de 32.300 millones
de euros, pero con un descenso del 6,7 % en términos interanuales®.

Segun los datos Datacomex, la tasa de cobertura de bienes se ha situado en el
90,5 % en 2024, disminuyendo en una décima respecto al afo anterior. Como se recoge
mas detalladamente en el Capitulo 3 de esta Memoria, el aumento de las importaciones
(0,2 %) superior al de las exportaciones (0,1 %), ha dado lugar a este descenso de la tasa
de cobertura.

La balanza de servicios ha aumentado su superdvit hasta los 100.430 millones
de euros, un 7,4 % superior al contabilizado en 2023, elevando su porcentaje sobre el
PIB hasta el 6,31 %. El saldo por turismo ha crecido hasta los 68.265 millones de euros
(58.755 millones de euros en 2023), como resultado de un aumento de los ingresos por
turismo del 15,7 %, con un volumen de 98.396 millones de euros, y de los pagos que han
alcanzado 30.131 millones de euros, con un incremento del 14,5 %. Por su parte, los
servicios no turisticos han registrado un superavit de 32.165 millones de euros, inferior
a los 34.713 millones de euros de 2023, con un descenso del 7,3 %.

Los intercambios con el exterior de bienes y servicios conjuntamente han
generado, en 2024, un superdvit de 68.130 millones de euros, con un incremento del
15,8 % respecto al registrado en el afio precedente.

La balanza de rentas primarias ha contabilizado un déficit de 8.146 millones de
euros, frente al déficit de 7.219 millones de euros del afio anterior. Por su parte, la
balanza de rentas secundarias, cuyo principal componente son las remesas de
inmigrantes, ha registrado un déficit de 11.849 millones de euros, ligeramente superior
a los 11.845 millones de euros de 2023.

La balanza de capital ha generado un superdvit de 18.510 millones de euros
(16.218 millones de euros en 2023), aumentando su representacion sobre el PIB hasta
el 1,16 %.

8 El Banco de Espafia registra el valor de los bienes cuya propiedad econdmica se traspasa entre un residente y un no
residente, independientemente de que los bienes crucen o no la frontera del pais que elabora las estadisticas. La
fuente de informacion basica para la cuenta de bienes utilizada por el Banco de Espaiia es la estadistica de comercio
exterior, elaborada por el Departamento de Aduanas de la AEAT, si bien con determinados ajustes que se realizan de
forma coordinada con el INE, para garantizar la coherencia entre la cuenta del resto del mundo de la Contabilidad
Nacional y la Balanza de Pagos.

9 Los datos recogidos en el Capitulo 3 de esta Memoria, obtenidos de Datacomex, Ministerio de Economia, Comercio
y Empresa, difieren de los datos del Banco de Espafia y elevan el déficit comercial hasta los 40.275,86 millones de
euros, con un incremento interanual del 1,6 %.
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Cuadro 1.20

CAPACIDAD DE FINANCIACION DE ESPANA FRENTE AL EXTERIOR, 2023-2024

2023p 2024p Var. 23-24
m % s/PIB m % s/PIB m %
Cuenta Corriente 39.772 2,65 48.135 3,02 8.363 21,0
Bal. Comercial -34.632 -2,31 -32.300 -2,03 2.332 -6,7
Bal. Servicios 93.468 6,24 100.430 6,31 6.962 7,4
Turismo 58.755 3,92 68.265 4,29 9.510 16,2
Otros 34.713 2,32 32.165 2,02 -2.548 -7,3
Bal. Rentas Primarias -7.219 -0,48 -8.146 -0,51 -927 12,8
Bal. Rentas Secundarias -11.845 -0,79 -11.849 -0,74 -4 0,03
Cuenta de Capital 16.218 1,08 18.510 1,16 2.292 14,1
Total 55.990 3,74 66.645 4,19 10.655 19,0

m: millones de euros p: datos provisionales

Fuente: INE y Banco de Espafia. Boletin Estadistico. Elaboracién propia

El tipo de cambio del euro ha tenido un comportamiento dispar en 2024
respecto a las monedas de los principales paises con los que Espafia mantiene relaciones
comerciales, como se puede observar en el Cuadro 1.21.

El euro se ha depreciado respecto al dolar en 2024. El euro cotizaba a 1,048
délares en diciembre de 2024, inferior a la cotizacidon de comienzo del afio (1,091), e
inferior a la media del afio precedente. La fortaleza del ddlar estadounidense frente al
euro se explica, en parte, por los positivos datos econdmicos en Estados Unidos en los
ultimos meses del afio y las expectativas de cambios de la nueva Administracion, unido
al empeoramiento de la actividad econdmica de la zona del euro en el cuarto trimestre
de 2024.

La moneda Unica también perdié valor frente a la libra esterlina. La cotizacién
del euro era de 0,828 libras en diciembre de 2024, frente a las 0,859 libras del mes de
eneroyalas 0,870 libras de media de 2023. La libra se vio fortalecida por las expectativas
de cambio en las politicas monetarias del Reino Unido.

Por el contrario, el euro se aprecid frente a las monedas de la mayoria de sus
otros socios comerciales principales. Entre estas monedas, el euro se aprecid respecto
al yen japones. El euro cotizaba a 161,08 yenes japoneses a finales de 2024, superior al
observado al comienzo del afio (159,46 yenes) y a la media de 2023 (151,94 yenes).
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Cuadro 1.21

TIPOS DE CAMBIO DE LAS PRINCIPALES MONEDAS NO INTEGRANTES
DEL EURO FRENTE AL EURO, 2020-2024

Délar . , . Libra Corona
EE.UU. Yen japones  Franco suizo esterlina danesa

Media 2020 1,142 121,85 1,071 0,890 7,45
Media 2021 1,183 129,88 1,081 0,860 7,44
Media 2022 1,053 138,03 1,005 0,853 7,44
Media 2023 1,082 151,94 0,972 0,870 7,45
Media 2024 1,082 163,82 0,972 0,847 7,46
2023 Diciembre 1,090 157,21 0,944 0,862 7,46

2024 Enero 1,091 159,46 0,937 0,859 7,46
Febrero 1,080 161,38 0,946 0,855 7,46

Marzo 1,087 162,77 0,966 0,855 7,46

Abril 1,073 165,03 0,976 0,857 7,46

Mayo 1,081 168,54 0,983 0,856 7,46

Junio 1,076 169,81 0,962 0,846 7,46

Julio 1,084 171,17 0,968 0,843 7,46

Agosto 1,101 161,06 0,945 0,852 7,46

Septiembre 1,111 159,08 0,941 0,840 7,46

Octubre 1,090 163,20 0,939 0,835 7,46

Noviembre 1,063 163,23 0,936 0,834 7,46

Diciembre 1,048 161,08 0,934 0,828 7,46

Fuente: Banco de Espafia. Boletin Estadistico

1.3.5. Sector publico

El déficit de las Administraciones publicas, en su conjunto, se ha reducido en 2024
hasta los 44.597 millones de euros, lo que supone un 2,80 % del PIB, como se puede
observar en el Cuadro 1.22, y una reduccion de 8.072 millones de euros y del 15 %
respecto al afio anterior. Este déficit se eleva hasta el 3,15 % si se incluye el impacto de la
DANA.

La Administracion central ha cerrado el ejercicio con un déficit de 41.106 millones
de euros (2,58 % del PIB), un 35,8 % mas que en 2023, y un aumento de medio punto
porcentual del PIB. Si se computa el efecto de la DANA, el déficit se eleva hasta el 2,91 %
del PIB.

Los fondos de la Seguridad Social han situado su déficit en los 8.495 millones de
euros, suponiendo un 0,53 % del PIB, inferior al 0,56 % del afio anterior. Cabe destacar el
incremento del 7,1 % de los ingresos por cotizaciones sociales, consecuencia en gran
medida de la favorable evolucion del mercado de trabajo.
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Las comunidades auténomas han registrado un déficit de 1.638 millones de euros,
equivalente el 0,10 % del PIB, frente al déficit del 0,92 % del aiio precedente, gracias a los
ingresos procedentes del sistema de financiacién.

Las entidades locales han contabilizado un superavit de 6.642 millones de euros,
lo que supone un 0,42 % del PIB, frente al -0,02 % de desequilibrio de 2023. Esta
disminucion del déficit se ha debido, en gran parte, a los mayores recursos transferidos
por el Estado, que se han incrementado en un 22,5 %.

Cuadro 1.22

DEFICIT PUBLICO, 2023-2024
En porcentaje del PIB

2023 2024
Administraciones publicas (1) -3,52 -2,80
- Administracién central -2,02 -2,58
- Comunidades auténomas -0,92 -0,10
- Corporaciones locales -0,02 0,42
- Fondos de Seguridad Social -0,56 -0,53

(1) El porcentaje de 2024 se eleva hasta el 3,15 % considerando el impacto de la DANA

Fuente: Ministerio de Hacienda.

En términos de caja, el aino 2024 ha finalizado con un déficit de 44.445 millones
de euros, frente al déficit de 39.655 millones de euros del afio anterior, aumentando en

4.790 millones de euros (un 12,1 % en términos relativos), como se observa en el Cuadro
1.23.
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Cuadro 1.23
OPERACIONES NO FINANCIERAS DEL ESTADO EN TERMINOS DE CAJA, 2023-2024

SESCV
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2023 2024 %Var. 24/23
Estado CCAA Total Estado CCAA Total Estado  Total
CCLL CCLL
1. INGRESOS NO FINANCIEROS 193.935 118.710 312.645 208.030 134.159  342.189 7,3 9,4
IMPUESTOS 153.483 118.710 272.193 160.741 134.159  294.900 4,7 8,3
Directos 100.071 61.797 161.868 104.696 71.558  176.254 4,6 8,9
- IRPF 58.483 61.797 120.280 57.850 71.558  129.408 -1,1 7,6
- Sociedades 35.060 - 35.060 39.097 - 39.097 11,5 11,5
- No residentes 3.218 - 3.218 4.035 - 4.035 25,4 25,4
- Cuota de derechos pasivos 2.117 - 2.117 2.181 - 2.181 3,0 3,0
- Prod. y almac. electricidad 290 - 290 1.174 - 1.174 304,8 304,8
- Otros 903 - 903 359 - 359 -60,2 -60,2
Indirectos 53.412 56.913 110.325 56.045 62.601  118.646 4,9 7,5
- IVA 40.304  43.605  83.909 40.716 49.825 90.541 1,0 7,9
- Especiales 7.450 13.308  20.758 9.352 12.776 22.128 25,5 6,6
Alcohol y bebidas derivadas 290 528 818 166 658 824 -42,8 0,7
Cerveza 137 204 341 131 215 346 -4,4 1,5
Productos intermedios 4 19 23 6 17 23 50,0 0,0
Labores del Tabaco 3.314 3.398 6.712 2.924 4.003 6.927 -11,8 3,2
Hidrocarburos 3.962 8.090 12.052 4.407 7.898 12.305 11,2 2,1
Electricidad -882 1.069 187 1.127 -15 1.112 -227,8 494,7
Carbon 34 - 34 20 - 20 -41,2 -41,2
Envases pldstico no reutilizables 591 - 591 571 - 571 - -
- Impuesto s/ primas de seguro 2.353 - 2.353 2.567 - 2.567 9,1 9,1
- Trafico exterior y otros 3.305 - 3.305 3.410 - 3.410 3,2 3,2
OTROS INGRESOS 40.452 - 40.452 47.289 - 47.289 16,9 16,9
- Tasasy otros ingresos 13.067 - 13.067 13.656 - 13.656 4,5 4,5
- Transferencias corrientes 9.608 - 9.608 11.397 - 11.397 18,6 18,6
- Ingresos patrimoniales 10.910 - 10.910 9.601 - 9.601 -12,0 -12,0
- Enajenacién de inversiones 443 - 443 1.075 - 1.075 142,7 142,7
- Transferencias de capital 6.418 - 6.418 11.623 - 11.623 81,1 81,1
- Sin clasificar 6 - 6 -63 - -63 -1.150,0 -1.150,0
2023 2024 %Var. 24/23
2. PAGOS NO FINANCIEROS 233.590 252.475 81
PAGOS CORRIENTES 202.793 219.632 8,3
Personal 19.971 21.184 6,1
Compras 6.064 5.737 -5,4
Intereses 29.109 35.436 21,7
Transferencias corrientes 147.649 157.275 6,5
PAGOS CAPITAL 30.797 32.843 6,6
Inversiones reales 11.313 11.851 4,8
Transferencias de capital 19.484 20.992 7,7
3. SALDO DE CAJA (3=1-2) -39.655 -44.445 12,1

Fuente: IGAE

Los ingresos no financieros del Estado, en términos de caja, se han situado en
208.030 millones de euros, lo que supone un ascenso de 7,3 % sobre los del afio anterior.
Incluyendo los ingresos cedidos a los entes territoriales (134.159 millones de euros), la
recaudacion total acumulada del Estado ha alcanzado 342.189 millones de euros, un
9,4 % superior a la de 2023.
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Los impuestos en conjunto han aumentado un 8,9 %, en concreto, por el IRPF
un 7,6 % y por el impuesto sobre sociedades un 11,5 %. Por el IVA, incluida la
participacién de las Administraciones territoriales, los ingresos han subidoun 7,9 % y la
recaudacidn por los impuestos especiales un 6,6 %.

En cuanto a los pagos no financieros, estos han alcanzado los 252.475 millones
de euros, con un aumento del 8,1 % respecto a 2023. Las operaciones corrientes han
ascendido a 219.632 millones de euros, con un incremento del 8,3 % y las operaciones
de capital han crecido un 6,6 %, cifrdndose en 32.843 millones de euros.

Entre los pagos corrientes, la partida correspondiente a intereses ha registrado
un incremento del 21,7 %, elevandose a 35.436 millones de euros. Las compras han
retrocedido un 5,4 %, situdndose en 5.737 millones de euros, y los pagos de personal
han llegado a los 21.184 millones de euros, superior en un 6,1 % a los del afno 2023,
mientras que las transferencias corrientes han aumentado un 6,5 %, alcanzando una
cifra de 157.275 millones de euros. En cuanto a los pagos de capital, las transferencias
de capital han aumentado un 7,7 %, con 20.992 millones de euros. Por su parte, las
inversiones reales se han cifrado en 11.851 millones de euros, con un ascenso del 4,8 %.

La deuda de las Administraciones publicas se ha elevado a 1,621 billones de

euros al cierre de 2024 (un 2,9 % con respecto al afio anterior). No obstante, se ha
reducido al 101,8 % del PIB, 3,3 puntos porcentuales menos que a finales de 2023.
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